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ECONOMICO
CAPIXABA

O Boletim Econémico Capixaba é uma publicacdo mensal do

Instituto de Desenvolvimento Industrial e Educacional do Espi-
rito Santo (Ideies), entidade do Sistema Federacdo das IndUstrias
do Estado do Espirito Santo (Findes) e apresenta as principais
analises e indicadores da economia brasileira e capixaba.

O objetivo do Boletim é reunir os Ultimos dados disponiveis para
cada éarea. Assim, para algumas - como producdo fisica,
comeércio, servicos e crédito —, a Ultima informacao refere-se a
fevereiro de 2019. Para outras, como inflacdo, comércio exterior
e finangas publicas, os niUmeros mais recentes sdo de marco de
2019. Os dados apresentados sdo aqueles disponiveis até o dia
24/04/2019.

A publicacdo esta dividida em oito se¢des. A primeira se alterna
a cada més, ora trazendo um Assunto em Destaque, ora um
Especialista Convidado. Nesta edicdo, o especialista convidado
é Ednilson Silva Felipe, professor do Departamento de Economia
da UFES e doutor em Economia pela UFRJ.

A segunda secdo — Cenario Econdmico — mostra que as previ-
sOes para o crescimento do PIB em 2019 vem sofrendo sucessi-
vas quedas, estando atualmente em 1,71%. Em fevereiro o indice
de Atividade Econdmica nacional teve queda de -0,73% na com-
paragdo com janeiro, enquanto o ES teve reducdo de -0,49%.

J& o IPCA acumulado em 12 meses até marco chegou a 4,58%
no Brasil e 4,89% para a RGMV.

A terceira secdo — Mercado de Trabalho — aponta que em
marco houve saldo negativo de empregos formais, segundo o
Caged. O Brasil fechou -43,2 mil vagas e o Espirito Santo foi
responsavel por -843 delas.

Na quarta secdo — Desempenho Industrial — os dados da
produgdo fisica de fevereiro mostram que a indUstria brasileira
avancou 0,7% no més enquanto a capixaba teve reducdo de
-9,7%, influenciada pela queda da indUstria extrativa (-20,4%)
que comegcou a refletir os efeitos do rompimento da barragem
de Brumadinho (MG) A confianca dos empresérios industriais,
medida para o més de margo também sofreu reducéo, apesar de
ainda se manter otimista, segundo a métrica do ICEl.
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A quinta secdo — Comércio Exterior — indica que a balanca
comercial do Brasil e do Espirito Santo seguem superavitarias no
primeiro trimestre, com saldo de US$ 10,5 bilhdes e US$ 450,2
milhdes, respectivamente.

A sexta secdo — Crédito — traz a ampliacdo marginal do saldo da
carteira total no segundo més do ano, tanto para o pais (0,3%),
guanto para o estado (1,0%). Na comparacdo contra fevereiro de
2018 o resultado é mais expressivo, com altas de 5,5% e 4,4%,
respectivamente.

A sétima secdo — Finangas Publicas Estaduais — mostra que no
primeiro trimestre de 2019 o Governo do Espirito Santo
acumulou receitas de R$ 4,3 bilhdes e despesas de R$ 3,0
bilhdes, valores que cresceram 9,7% e 2,6%, respectivamente, na
comparacgdo com os trés primeiros meses de 2018.

A Ultima secdo apresenta os Comentarios Finais.
O Ideies disponibiliza em seu portal o “Ideies em Dados", espaco

que concentra os dados de diversas fontes oficiais, inclusive as
utilizadas nesse boletim. Acesse em https://ideies.org.br/dados/.
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1. Especialista Convidado - Ednilson Silva Felipe'

Os desafios do desenvolvimento econémico ja estao batendo a porta: e nés ja
estamos atrasados

A economia capixaba, no periodo de 1960/1970, passou
por profundas mudangas em sua estrutura produtiva.
Aquela mudanga, como ja diversas vezes apontado,
mudou radicalmente a natureza e a direcdo do
desenvolvimento econémico-social capixaba. Saimos de
uma situagdo de profunda crise e inaugurou-se outro ciclo
gue integrou definitivamente o Espirito Santo a economia
nacional e internacional. Os estudos, porém, sdo unanimes
em afirmar que, de 14 para cd, pouca coisa mudou em
relacdo aquela estrutura: a consolidacdo e expansdo dos
setores exportadores de commodities e a nova onda de
investimentos no setor de petrdleo e gas natural
reforcaram a légica de crescimento inaugurada ha quase
60 anos, mas ndo significaram um novo ciclo de

desenvolvimento.

Hoje, a impressionante melhora na agricultura capixaba, a
diversificacdo de algumas atividades industriais e, mais
recentemente, a incrivel ascensdo de um conjunto de
startups capixabas, mesmo mantendo a concentracdo
produtiva nos “Grandes Projetos”, colocaram o estado
entre aqueles com maior potencial de crescimento
econémico no Brasil.

De fato, o Espirito Santo vem apresentando taxas acima da
média nacional nas Ultimas décadas, melhorando seus

indices de desenvolvimento humano.

Contudo, é clarividente que paira sobre os fazedores de
politicas no Espirito Santo, sobre os dirigentes das
organizac¢des industriais e comerciais, sobre a academia e,
de forma geral, sobre todos aqueles que se dedicam a
pensar o futuro do Espirito Santo, a constatacdo de que a
elevacdo do PIB, embora crucial, ndo nos levou, por si s,
a novos patamares de desenvolvimento. Ou seja,
comecamos a formar um consenso, cada vez mais claro,
em torno da ideia de que é necessario — urgentemente —
criar as condi¢cbes para que a economia capixaba entre
num novo clico de desenvolvimento.

E latente, também, a percepcdo de que os beneficios da
dindmica recente de crescimento ndo foram igualmente
distribuidos no territério capixaba. Os desafios quanto a
isso ja estdo, ha algum tempo, batendo a porta e, de certa
forma, j& estamos atrasados em dar as respostas e em
construir as politicas e instrumentos que permitirdo ao
Espirito Santo ndo somente aumentar a producdo de
distribuir
regionalmente melhor os ganhos desse crescimento. Mas

riqueza, mas também, em termos sociais,
é claro: hd também o consenso de que esse processo é
muito mais dificil e mais complexo do que apenas

continuar crescendo.

Grafico 1 - PIB Trimestral ES e BR - 2010.1 a 2018.1V
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Fonte: IJSN (2019)
Elaboracdo do autor

' Ednilson Silva Felipe é professor do Departamento e do Mestrado em Economia da UFES e doutor em Economia pela UFRJ.

2



Publicagao Ideies
ISSN 2595-9247

Ano 3 — Numero 20 — Abril de 2019

Amartya Sen argumenta, de forma clara, que o problema
ndo estd na busca da prosperidade econémica, o que é
legitimo. O autor alega que o problema se refere ao nivel
no qual esse objetivo é fixado. O crescimento econdmico
deve ser um objetivo intermedidrio e mesmo que
importante, deve subordinar-se ao que favorece, em
Ultima instancia, a vida humana.

O desenvolvimento econdmico precisa ser pensado,
entdo, como um fendémeno (a) complexo, ja que ndo se
restringe a dinamica positiva do PIB; (b) multifacetado, o
que significa que seu edificio ndo é construido
exclusivamente pela face econdmica. Envolve também,
mas nao exclusivamente, aspectos sociais (seguranga
publica, saude, condi¢des mais dignas de vida, etc),
institucionais (seguranca juridica, harmonia entre os
poderes, diminuicdo do oportunismo e da impunidade) e
ambientais (sustentabilidade ambiental das atividades
econdmicas, diminuigdo da polui¢do urbana). Por fim, é (c)
idiossincratico, o que quer dizer que é um processo que
ndo pode ser copiado nem importado de outros lugares.

Quando passamos a discutir esse desenvolvimento em
termos regionais, chegamos as seguintes constatacdes:

I - O desenvolvimento econdmico é um fenémeno
institucional:

As instituicbes sdo as engrenagens que movem O
processo. Sdo elas que lancam os paises e as regibes em
novos patamares de desenvolvimento. Mas, se o
desenvolvimento é um processo de mudanga, as
instituicdes também precisam mudar. Instituicdes de hoje
somente suportam o desenvolvimento no estagio

que ele estd hoje. Para alcangar novos patamares de
desenvolvimento é preciso reconfigurar e renovar as
instituicdes, Ihes dar novos sentidos e novo folego. Se as
instituicdes permanecerem as mesmas ao longo do
tempo, elas ndo poderdo ser o suporte para novos ciclos
de desenvolvimento regional.

Il - O desenvolvimento econémico é, pela sua propria
natureza, um processo desigual:

Ndo ha nenhuma possibilidade de se reproduzir o
desempenho econémico dos espacos dinamicos naquelas
localidades nas quais ainda ndo foi construida a
institucionalidade e as coordenacdes locais que favorecam
o desenvolvimento. A concentracdo do PIB reflete
claramente o fato de que embora pareca paradoxo, o
desenvolvimento se dd de forma desigual em locais
diferentes. Os dados abaixo sdo claros nesse sentido.

Quanto a esses dados, vale a pena destacar alguns pontos:
(a) a queda na participacdo dos municipios litordaneos em
2016 se deu em face da paralisacdo das atividades da
Samarco. Tdo logo esta retorne, a concentracdo tende a
voltar aos niveis anteriores; (b) uma vez que o Espirito
Santo apresentou taxas de crescimento acima da média
nacional, fica evidente que seus ganhos ndo foram bem
distribuidos ao longo do seu territério; e (c) a reproducao
das condicbes de pouca dindmica econdémica nos
municipios a oeste traz consigo consequéncias sociais
graves, como aumento do desemprego nessas regioes.
Uma mesma dinamica econdmica ao longo de tanto
tempo ndo é capaz de absorver a mao de obra jovem que
chega ao mercado de trabalho, dificultando a conquista
do emprego nessas regides.

Tabela 1 - Participacao no PIB capixaba, 2006 e 2016 — municipios selecionados

Municipios no extremo oeste do
ES em divisa com MG

Municipios litoraneos

Municipios litoraneos, excluidos
os municipios da Regido
Metropolitana

2006 2016 2006

2016 2006 2016

2,80% 2,95% 72,11%

65,56% 16,59% 16,65%

Fonte: IJSN (2018)
Elaboracdo do autor
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Assim, embora ndo se possa esperar um ‘crescimento
equilibrado’ em regibes dispares, é preciso dizer que a
melhora das condi¢bes de desenvolvimento de certas
regides é possivel: é preciso unir boa infraestrutura para
promover o encadeamento produtivo e um ensino basico
e profissional de qualidade. Esses sdo os elementos
minimos capazes de fazer com que parte da dinamica se
torne espontanea, realimentando as possibilidades de
avanco local.

Il - Em cada estagio do desenvolvimento, instru-
mentos e politicas diferentes:

Repetir politicas e instrumentos de acdo do passado tende
a ser menos efetivo. Uma politica de desenvolvimento sé
pode ser concebida e sé é efetiva por um periodo, dada
uma certa configuragdo econdmica, social e institucional
em um determinado territério. A medida que essa
configuracdo muda, as politicas, os instrumentos e a¢des
precisam ser redefinidos. Repetir politicas antigas para
situacdes atuais pode gerar resultados pouco expressivos.
Nesse sentido, a repeticdo de agdes, como incentivos
fiscais sem clara evidéncia de seus resultados positivos e
‘plantacdo’ de empresas em locais onde elas terdo dificul-
dade de contratagdo de mao de obra qualificada e de
logistica, embora aparentemente ainda possam apre-
sentar algum resultado, estes serdo, na maioria das vezes,
de curto prazo e ndo encadeadores de melhorias sociais.

2. Cenario Economico

Os analistas das instituicoes financeiras baixaram,
pela oitava vez seguida, a estimativa para o
crescimento da economia brasileira neste ano e
mantiveram a previsao de que a inflacdo ficara
ligeiramente acima da marca dos 4,00% em 2019.
O inicio das revisées para baixo da expectativa de
crescimento do PIB deste ano comecou em
fevereiro, apés a divulgacdo do PIB de 2018 -

quando a economia avancou apenas 1,1%.

Segundo a pesquisa semanal Focus, divulgada pelo BC no
ultimo dia 22 de abril, a estimativa do PIB para 2019 caiu
de 1,95% para 1,71%. Para 2020, o ponto-médio das
estimativas para a economia brasileira também sofreu um
novo corte, de 2,58% para 2,50%, a quinta reducdo
seguida, vindo de um pico recente de 2,80% atingido no
comego de margo.

Por fim, vale dizer que existe uma relagdo indissociavel
entre desenvolvimento e inovacdo. Neste sentido, importa
reconhecer, por exemplo, que as diferentes regides do
Espirito Santo apresentam uma desigual distribuicdo
estrutural do conhecimento (usando como proxy as
instituicdes de ensino superior, por exemplo), bem como
da capacidade de inovar. Além disso, é facil reconhecer
que as atividades cientificas e tecnoldgicas também sdo
distribuidas de forma heterogénea entre as regibes.
Dentro deste contexto, existem diferencas regionais
consideraveis, fazendo com que alguns espacos se tornem
mais dinamicos que outros. O mais grave a pensar, no
entanto, é que ha riscos de que essas disparidades sejam
reforcadas ao longo do tempo.

A premissa que queremos levantar, entdo, é que uma
politica que pretenda diminuir a grande disparidade
regional no Espirito Santo precisa levar em conta aspectos
locais como: (a) a evolucdo das estruturas produtivas; (b)
a evolugdo do ambiente institucional e o papel dos
mecanismos de coordenacgdo; (c) um diagndstico que
apresente as razdes do baixo nivel de inovagdo e da
fragmentacdo do fluxo de conhecimento para as regides.
Formulada dessa forma, uma politica de desenvolvimento
somente apresentard resultado se considerar as
perspectivas econdmica, geografica, politica e de
coordenacdo que promova e facilite a inovacdo e a

capacidade inovativa do empresariado local.

A estimativa do IPCA, indice oficial de inflagdo, foi ajustada
de 4,06% para 4,01% este ano. Para 2020, a previsdo segue
em 4,00%. Para 2021 e 2022, também n&o houve alteracao:
3,75%. As perspectivas permanecem dentro da meta de
inflacdo estipulada pelo Conselho Monetério Nacional
(CMN): 4,25% para 2019 e 4,00% para 2020, ambos com
margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual para mais

Ou menos.

6,50% ao ano, como esperado pelo mercado.

A mediana das estimativas para a taxa basica de
juros ndo sofreu alteracoes: manteve-se em 6,50%
no fim de 2019 e em 7,50% no encerramento de
2020. Em marco, o Copom manteve inalterada a
taxa bdsica de juros pela oitava vez consecutiva em
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Grdfico 2 - Evolucao da Selic, IPCA acumulado em 12 meses e Juros Reais (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil; IBGE; LCA
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No acumulado em 12 meses até marco de 2019, o representaram 80% do IPCA no més passado.
IPCA estd em 4,58%, acima dos 3,89% registrados
até fevereiro. Foi o maior indice desde fevereiro de

2017 (4,76%) e acima do centro da meta de inflacao

O grupo Transportes, apds deflacdo de -0,34% em
fevereiro, acelerou 1,44% em marco, devido a alta de
para este ano. 3,49% nos combustiveis. O resultado foi influenciado,
especialmente, pelo aumento no preco da gasolina
(2,88%) e do etanol (7,02%). De acordo com o IBGE, esta

alta reflete, em parte, o aumento de 10,82% no preco da

Determinada pelas altas de 1,37% no grupo Alimentacdo
e bebidas e de 1,44% nos Transportes, a inflagdo em
margo acelerou 0,75%, a maior taxa para o més de margo gasolina na refinaria, concedido pela Petrobras entre 27

desde 2015 (1,32%). Somados, estes dois grupos de fevereiro e 29 de margo, periodo de coleta do IPCA.

Tabela 2 - Variacdo (%) do IPCA - marco de 2019

Periodo Brasil RMGV
No més 0,75 0,39
Precos Livres 0,75 0,26
Precos Administrados 0,75 0,75
Acumulado em 12 meses 4,58 4,89
Precos Livres 3,99 3,74
Precos Administrados 6,30 8,21
Acumulado no ano 1,51 1,25

Fonte: IBGE; Ideies
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Na Regido Metropolitana da Grande Vitéria (RMGV)
no més de marco, a inflacdo mensurada pelo IPCA
cresceu 4,89% em 12 meses. Nesta base de
comparacédo, os precos administrados?® (8,21%)
tiveram um peso significativo na composicdo do
indice, acima da média nacional (6,30%). As
maiores variagoes vieram do gas veicular (23,77%),

Na analise mensal o indice na RMGV foi de 0,39% em
marco, a terceira menor variagdo entre as 16 areas
pesquisadas e abaixo da média nacional (0,75%),
representando uma desaceleracdo em relacdo a taxa
registrada em fevereiro de 2019 (0,58%). Considerando
apenas os meses de margo, observa-se que a inflacdo
apresentou queda nos Ultimos anos, com indices de

0,16% em 2016, 0,13% em 2017 e -0,28% em 2018, porém,
voltou a subir em marco de 2019.

da energia elétrica residencial (20,83) e o6nibus
interestadual (12,53%)3.

2 Os produtos e servicos que compdem o IPCA podem ser divididos entre os que tém precos livres, ou seja, que variam de acordo
com o mercado, e os que tém precos administrados, que sdo os precgos regulados por contrato ou por 6rgdo publico.

3Para mais informagdes veja Nota Conjuntural IPCA elaborada pelo Ideies, disponivel em: https:/ideies.org.br/wp-
content/uploads/2019/04/Nota IPCA Marco 2019.pdf
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A maior contribuicdo para a inflacdo em marco de 2019
na RMGV foi o grupo Alimentacdo e bebidas, que possui
maior importancia na composi¢do do indice e variou
1,75%. Entre os demais grupos, contribuiram para a
elevacdo do IPCA: Habitagdo (0,30%), Saude e cuidados
pessoais (0,23%) e Transportes (0,18%), que possuem o
terceiro, quarto e segundo maior peso na composicdo do
indice, respectivamente.

A tarifa de energia elétrica teve alta de 0,78% e foi o item
com maior peso mensal no grupo Habitacdo. Entre as
regides pesquisadas, a RMGV apresentou a sétima maior
alta neste item e ficou acima da média nacional (0,04%).

No més de marco a bandeira tarifaria vigente foi a verde,
isto é, sem custo adicional para os consumidores. As
contas de luz tém indicado a bandeira verde desde
dezembro de 2018 (veja mais sobre bandeiras tarifarias no
Box ao final desta secdo).

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica informou que a
bandeira tarifaria em abril de 2019 continuarad verde.
Segundo a Aneel, abril € um més de transicdo entre as es-
tacdes Umida e seca nas principais bacias hidrograficas do
Sistema Interligado Nacional (SIN). A previsdo hidrolégica
projetada para o més ainda indica a tendéncia verificada
em marco, de recuperacao do nivel dos reservatorios.

Grdfico 3 - Variacao (%) acumulada em 12 meses do IPCA da RMGV
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Fonte: IBGE; Ideies
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 4 - Variacao (%) acumulada em 12 meses dos principais precos monitorados — Grande
Vitoria e Brasil — marco de 2019
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Em relacao ao nivel de atividade econémica, de
acordo com os dados divulgados pelo BC no ultimo
dia 15, o indice de Atividade Econémica (IBC-Br)
acumulou alta de 1,21% em 12 meses encerrados
em fevereiro, e no acumulado do primeiro bimestre
deste ano expandiu 1,66%.

23,77 M Brasil B Grande Vitoria (ES)

10,29 10,30
8 13 7,92 7.81
Plano de Correio Gasolina Oleo
saude diesel

No més de fevereiro o IBC-Br fechou com retracdo de
-0,73% em comparacdo a janeiro, reforcando o viés de
baixa para o PIB. Com o segundo més consecutivo em
queda, o resultado evidencia a dificuldade da economia
em ganhar ritmo em meio as incertezas com o avancgo da
Reforma da Previdéncia. O resultado do més foi o pior
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desde maio de 2018, quando a atividade retraiu
-3,11%, devido a paralisacdo dos caminhoneiros,
conforme dado dessazonalizado divulgado pelo BC.

O IBCR do Espirito Santo, por sua vez, cresceu 3,43%
em 12 meses encerrados em fevereiro, valor superior
ao registrado pelo Brasil (1,21%). Na comparagao entre
o acumulado dos primeiros dois meses de 2019 e o
mesmo periodo de 2018, o IBCR-ES esta em 3,53%*.

Apesar dos indicadores no estado estarem acima da
média nacional, em decorréncia do fraco desem-
penho da atividade econémica, especialmente da
retracdo da producdo fisica da indistria (com
queda de -8,3% na industria extrativa e -3,8% na
indistria de transformacao, no acumulado dos dois
primeiros meses do ano), a expectativa é de uma
reducdo do ritmo de crescimento do IBCR-ES no
fechamento do primeiro trimestre de 20179.

No més de fevereiro, na comparagdo com janeiro de 2019,
a atividade econémica do Espirito Santo retraiu -0,49%,
na série com ajuste sazonal, influenciado pela queda da
producdo fisica industrial (-9,7%), do volume de servigos
(-3,3%) e do volume de vendas do comércio varejista
ampliado (-0,9%).

Grdfico 5 - IBC-BR e IBCR-ES - Variagdo (%)
acumulada em 12 meses
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracao: Ideies / Sistema Findes

Tabela 3 - Indicadores Econémicos (variaces %)

Indicadores Mensais Fev2019/ Fev2019/ Acumulada Ac:mt;l;da
Jan 2019' Fev 2018 no ano

meses
indice de atividade econdémica (IBC-BR) -0,73 2,49 1,66 1,21
indice de atividade econémica regional ES -0,49 3,08 3,53 343
Producéo Fisica da IndUstria (PIM-PF) Brasil 0,7 2,0 -0,2 0,5
Producao Fisica da Industria (PIM-PF) ES -9,7 -11,7 -6,2 -0,6
Volume de vendas do comércio (PMC) Brasil 0,0 3,9 2.8 2.3
Volume de vendas do comércio (PMC) ES 50 12,6 11,0 84
Volume de vendas do comércio varejista ampliado?® - Brasil -0,8 7.7 5,4 49
Volume de vendas do comércio varejista ampliado? - ES -0,9 10,5 12,2 12,2
Volume de vendas de servico (PMS) - Brasil -04 3,8 2.9 0,7
Volume de vendas de servico (PMS) - ES -3,3 -0,8 -0,7 -1,2

" Valores com ajuste sazonal

2 Comércio Varejista Ampliado, que abrange os segmentos Veiculos, Motos e Pecas; Material para Construcio e Varejo Restrito.

Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Analisando o resultado para a atividade econémica do
Brasil e do Espirito Santo pelas pesquisas mensais do
IBGE, percebe-se um comportamento diferente entre os

setores no estado.

O volume de vendas do comércio varejista restrito
nacional cresceu de 2,3%, e o ampliado aumentou em

4,9% no acumulado em 12 meses até fevereiro.

No Espirito Santo, também houve crescimento
acumulado do volume de vendas no varejo restrito de

8,4%, e de 12,2% para o comércio varejista ampliado.

Para a atividade no setor de servicos nesta mesma base
de comparacdo, a Pesquisa Mensal de Servicos (PMS)
registrou crescimento de 0,7% para o Brasil e retracdo de
-1,2% no Espirito Santo.

4 Para mais informacdes veja Nota Conjuntural IBCR-ES elaborada pelo Ideies, disponivel em: https://ideies.org.br/wp-

content/uploads/2019/04/IBCR fevereiro.pdf
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Grdfico 6 - Volume de vendas no Comércio Varejista e do Comércio Varejista Ampliado -
Variacao (%) acumulada em 12 meses
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Fonte: IBGE
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 7 - Volume de Servicos - Variacao (%) acumulada em 12 meses
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Fonte: IBGE

Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Os resultados do comego de 2019 estdo mostrando Neste més de abril o governo federal interviu na Petrobras

uma desaceleracdo nos indicadores econémicos e com o cancelamento de um anuncio de reajuste de 5,74%

redugdo das expectativas do mercado financeiro no preco do diesel nas refinarias, ap6s pressdes da

para a economia brasileira. Mantém-se a pers- categoria. Além disso, foi lancado um pacote que inclui

pectiva da aprovacio da reforma da previdéncia, linha de crédito do BNDES para caminhoneiros
ainda que com atraso e modificacées em alguns auténomos, visando compra de pneus e manutencao, que
pontos na Proposta de Emenda a Constituicdo totaliza R$ 500 milhdes; Onibus, maquinas e

(PEC)*> em relagdo ao que se antevia na virada do equipamentos; libragdo de R$ 2 bilhdes para

investimentos em rodovias. Apds reunido realizada no

ano, o que é visto com preocupacdo pelo mercado.

ultimo dia 22 de abril, os caminhoneiros afastaram a

Todos esses fatores caminham para um resultado da
atividade econdmica no primeiro trimestre aquém do
esperado e ja se ventila a possibilidade de crescimento
negativo do PIB para o periodo®.

Acrescente-se o fato de que, menos de um ano apds a
paralisacdo dos caminhoneiros, ocorrida em maio de
2018, o assunto volta a tona no Brasil.

possibilidade de greve que estava sendo ventilada para o
dia 29, com a garantia de que o governo ird acionar o
gatilho de reajuste da tabela do frete.

Os numeros mostram um descompasso entre a frota de
caminhdes (oferta) e o crescimento da economia (deman-
da), que nos ultimos anos tem gerado a insatisfacdo dos
caminhoneiros com a rentabilidade das suas atividades.

> A PEC n° 6/2019 modifica o sistema de previdéncia social, estabelece regras de transicdo e disposicdes transitérias, e da outras

providéncias.

6 Veja mais em: https://www.valor.com.br/brasil/6216907/monitor-da-fgv-reforca-risco-de-pib-negativo-no-1-tri
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Grdfico 8 - Evolucgdo da Frota de Caminhobes e PIB
(2003=100)
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Outro ponto importante a ser destacado no més de abril
foi o envio pelo Governo Federal ao Congresso Nacional
do Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentérias (PLDO)
2020, que deverd ser aprovado antes do recesso
parlamentar do meio do ano e estabelecerd os
parametros para a Lei Orcamentaria Anual do préximo

ano.

Os principais destaques do PLDO foram a reposicdo da
inflagdo para o salario minimo, que iria para R$ 1.040 em
2020, sem reajuste real; a proibicdo de reajuste salarial
para servidores civis e auséncia de previsdo de concursos
publicos para o préximo ano. Ainda assim, a meta fiscal
do governo central ficou estabelecida com déficit de R$
124,1 bilhdes para 2020.
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Transpote, armazenagem e correio (VAPB)

Este valor é maior do que o Ultimo déficit efetivamente
apurado, de R$ 120 bilhdes em 2018, e do que o
anteriormente previsto no PLDO 2019 (déficit de R$ 110
bilhdes para 2020). Para o atual ano de 2019, a meta fiscal
vigente é de um déficit primario de R$ 139 bilhdes.

O Secretario do Tesouro Nacional, Mansueto Almeida,
aponta’ que o Brasil enfrenta uma anomalia no lado da
receita, que tem caido como propor¢do do PIB mesmo
com a recente recuperagdo da economia.

A meta fiscal estabelecida ndo considera, no entanto,
efeitos de futuras medidas que podem ter alto impacto
nas despesas e receitas, como a Reforma da Previdéncia,
revisdo de subsidios, privatizacbes e outras receitas
extraordinarias.

Box 1 - O que sdao e como funcionam as bandeiras tarifarias de energia?

A Resolucdo Normativa n° 547, de 16 de abril de 2013,
estabelece os procedimentos comerciais para aplicagdo do
sistema de bandeiras tarifarias. Desde o ano de 2015, as
contas de energia elétrica passaram a trazer informacdes
sobre as bandeiras tarifarias, que indicam se havera ou nao
acréscimo no valor da energia a ser repassada ao consumidor
final, em funcdo das condicdes e do custo de geragdo de
eletricidade.

A bandeira vigente no més independe do consumo indivi-
dual. Ela é definida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), com base no custo de geracdo de energia elétrica
do pais e aplicada para todos os clientes do territério nacio-
nal. O sistema de bandeiras é aplicado por todas as conces-

sionarias conectadas ao Sistema Interligado Nacional (SIN).

A energia elétrica no Brasil é gerada, predominantemente,

por usinas hidrelétricas. Para funcionar, essas usinas
dependem das chuvas e do nivel de 4gua nos reservatorios.
Quando ha pouca agua armazenada, as usinas termelétricas
podem ser ligadas com a finalidade de poupar dgua nos

reservatorios das usinas hidrelétricas.

Com isso, o custo de geracdo aumenta, uma vez que essas
usinas sdo movidas a combustiveis como gas natural, carvao,
6leo combustivel e diesel. Por outro lado, quando ha muita
agua armazenada, as térmicas podem ser menos utilizadas e
o custo de geragdo é menor.

7 Veja mais em: https://www.valor.com.br/brasil/6213415/sob-incertezas-previsao-de-deficit-e-elevada
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Para definir os custos adicionais, as bandeiras tarifarias
apresentam as modalidades verde, amarela e vermelha e Figura 1 - Bandeiras tariférias e suas classificacdes
indicam, a cada més, se a energia vai custar mais ou menos

em fungdo do custo extra das distribuidoras com o uso de

termelétricas para geracdo de eletricidade, conforme explica BANDEIRA VERDE

a figura 1. CondigBes favoraveis

de geracdo de energia
E importante enfatizar que as bandeiras tarifarias sdo ‘
diferentes das tarifas propriamente ditas. As tarifas

N&o ha cobranga adicional

representam a maior parte da conta de energia dos
consumidores e ddo cobertura para os custos envolvidos na

. . . : BANDEIRA VERMELHA BANDEIRA VERMELHA
geracao, transmisséo e distribuicdo da energia elétrica, além (Patamar ) (Patamar I1)

dos encargos setoriais. Condi¢des de custo elevado Condigdes de custo elevado

$ $

Acréscimo de RS 0,03 para Acréscimo de RS 0,05 para
cada kWh consumido cada kWh consumido

Com as bandeiras tarifarias, portanto, o consumidor pode

adaptar seu consumo ao saber, por exemplo, que a Bandeira
esta vermelha e, desta forma, diminuir o valor da conta (ou, Fonte: Aneel

pelo menos, impedir que ela aumente). Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

3. Mercado de Trabalho

As informacbes do Cadastro Geral de Empregados (Caged) Em contrapartida, indUstria de transformagao (-11,4 mil) e
em mar¢o de 2019 mostram que no acumulado em 12 administragdo publica (-4,9 mil) foram os setores que regis-
meses o Brasil teve um saldo liquido de +472,1 mil novos traram as maiores destrui¢des de postos de trabalho formal.
postos formais, resultado gerado a partir da diferenca entre

os 1547 milhdes de admitidos e os 15,00 milhdes de Desde de janeiro de 2018 os resultados dos saldos
desligados no pais. liquidos acumulados em 12 meses apontam para

uma tendéncia de crescimento marcado por

Nesta base de comparacdo, servicos continuou a ser o oscilacées, demonstrando que o mercado de

principal setor a impulsionar a geracdo de novos empregos trabalho brasileiro ainda néo conseguiu sustentar

formais (+375,8 mil postos), seguido pelo comércio

uma trajetoria constante de recuperacéo (grdfico 9).
(+88,1 mil postos) e pela construgao civil (+12,9 mil postos).

Grdfico 9 - Saldo Liquido de empregados formais no Brasil - Acumulado em 12 meses*
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(*) Executando-se o caso do més de marco, os saldos liquidos de empregos formal em 12 meses foram ajustados por meio das
declaragbes enviadas fora do prazo para a Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho.
Fonte: Caged. Elaboracao: Ideies/Findes. 10
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De janeiro a marco, o pais criou 179,5 mil postos de O saldo ficou abaixo das expectativas de mercado

trabalho, quantidade -20,8% menor que a registrada no
mesmo periodo de 20188 Neste primeiro trimestre de

coletadas pela agéncia Bloomberg, que estimavam a
criacdo liquida de +80,0 mil vagas celetistas. Os setores

2019, as maiores criacdes liquidas de empregos que mais influenciaram esta destruicdo de posto formais
ocorreram nos setores de servicos (+170,7 mil postos), foram: comeércio (-28,8 mil); agropecuaria (-9,5 mil); e
industria de transformacdo (+66,2 mil postos) e construgdo civil (-7,8 mil).

construcao civil (+19,0 mil postos).
Ao retirar o feito sazonal dos dados de margo, o saldo

Porém, em marco de 2019, o niimero de liquido de emprego total do pais foi de -57,0 mil postos,

desligamentos de empregados (1.304,4 mil) continuando a demonstrar desaceleracdo no mercado de
superou o de contratacées (1.261,2 mil) no trabalho formal®.

Brasil, resultando no fechamento de -43,2 mil

postos de trabalho.
Tabela 4 - Emprego formal, Brasil e Espirito Santo — marco de 2019
Brasil Espirito Santo
Periodo — . — .
Admitidos  Desligados Saldo | Admitidos Desligados Saldo
Marco de 2019* 1.261.177 1.304.373 -43.196 26.478 27.321 -843
Acumulado em 2019 (jan-mar)** 4.112.356 3.932.813 179.543 88.332 82.299 6.033
Acumulado em 12 meses (abr/18 - mar/19)** | 15.479.747 15.007.630 472117 336.608 319.674 16.934

(*) Dados sem ajuste das declaragdes fora do prazo.
(**) Valores ajustados por meio das declaracdes enviadas fora do prazo para a Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho.
Fonte: Caged Elaboragao: Ideies / Sistema Findes

No acumulado em 12 meses, o Espirito Santo Com isto, houve o crescimento de 2,4% no estoque total

registrou um saldo liquido de +16,93 mil novos de empregados formais do estado. Ressalta-se que, nesta

postos de trabalho formal, consequéncia da base de comparacdo, assim como o comportamento do
| diferenca entre os admitidos (333,6 mil) e os

desligados (319,7 mil).

pais, a trajetoria dos saldos liquidos de emprego formal
nao apresenta um ritmo de crescimento com oscilacdo
(gréfico 10).

Grdfico 10 - Saldo Liquido de empregados formais no Espirito Santo - Acumulado em
12 meses*
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(*) Executando-se o caso do més de margo, os saldos liquidos de empregos formal em 12 meses foram ajustados
por meio das declara¢des enviadas fora do prazo para a Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho.
Fonte: Caged Elaboracdo: Ideies/Findes.

8 Afim de evitar distor¢des no calculo da variacdo 1° trim. 2019/ 1° trim. 2018, os meses de mar¢o ndo foram ajustados pelas
declaragdes fora do prazo. Isto pois os valores para ajuste para este Ultimo ano serdo disponibilizados apenas no Caged do més
subsequente.

Dados dessazonalizados pela LCA Consultoria.
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Entre os setores, servicos (+9,7 mil), comércio (+3,7 mil) e
construcao civil (+2,2 mil) seguem puxando o crescimento
do emprego formal capixaba nos Ultimos 12 meses.

A

penas a agropecuaria e a industria extrativa mineral

reduziram o quantitativo de empregados formais,
respectivamente, em -659 e -93 pessoas no estado nesta

base de comparacao.

Tabela 5 - Saldo liquido e estoque de empregados formais do Espirito Santo, por setor — marco de 2019

Setores Marco de Acumulado  Acumulado em Estoque
2019* em 2019 12 meses

Extrativa mineral 20 167 -93 10.644
IndUstria de transformacéo 474 2.457 1.369 115.679
Siup** -19 195 533 8.390
Construcao civil -429 993 2.230 41.825
Comércio -932 -2.552 3.734 182.015
Servigos 285 4,942 9.745 323.057
Administracdo publica 73 258 75 7.079
Agropecuéria -315 -427 -659 31.722
Total -843 6.033 16.934 720.411

(*) Dados com ajuste das declara¢des fora do prazo
(**) Servigos de Utilidade Publica.

Fonte: Caged

Elaboracdo: Ideies/Findes

No primeiro trimestre de 2019, o Espirito Santo criou +6,0
mil postos de emprego formal, abaixo do resultado
registrado para os mesmo trés primeiros meses do ano
anterior (+6,7 mil vagas celetista’). Os setores que
apresentaram os maiores saldos liquidos foram: servicos
(+4,9 mil), puxado pela geracdo de +1,4 mil novos postos
na atividade imobiliaria; indUstria de transformacao (+2,5
mil), influenciada pela industria mecanica que criou +3,6
mil vagas; e construcao civil (+993).

Em marco de 2019, o Espirito Santo registrou
mais desligamentos de funciondrios (27,3 mil)
do que contratacées (26,5 mil), ocasionado o
fechamento de -843 postos de trabalho formal
no estado.

' Dados com ajuste das declaracdes fora do prazo.

Ressalta-se que apenas oito estados apresentaram saldo
liquido mensal positivo™".

Com um saldo liquido mensal de +474 vagas celetista em
marc¢o, a indUstria de transformacéo foi o setor que mais
criou postos de trabalho formal no Espirito Santo. As
atividades industriais deste setor que mais contribuiram
para o resultado foram a indUstria mecanica (+530
postos), a de material de transporte (+114 postos) e a de
téxtil e vestuario (+65 postos). A atividade que mais
contrabalanceou este saldo foi a metaltrgica com -112
postos (grafico 11).

" Minas Gerais (+5,1 mil), Goias (+2,7 mil), Bahia (+2,6 mil), Rio Grande do Sul (+2,4 mil), Mato Grosso do Sul (+526), Amazonas

(+157), Roraima (+76) e Amapa (+48).
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Grdfico 11 - Saldo liquido de emprego formal no més de marco de 2019 da indistria de
transformacgado do Espirito Santo
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Fonte: Caged
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Ressalta-se que os resultados do Caged para os meses de
fevereiro e de marco sdo mais suscetiveis aos efeitos
sazonais provocados pelo carnaval, que, para este caso,
nem sempre sdo corrigidos de forma satisfatoria pelo
método de dessazonalizacdo. Por isto, optou-se por ndo
utilizar os dados com ajuste sazonal.

-112 .
-98 N
-21 W

-19 1

-15 1

16

I 34
N 65
I 114

53

Uma das alternativas para contornar este problema é por
meio da média mével em 12 meses dos saldos liquidos de
empregos dessazonalizado'. Para o Espirito Santo, esta
média sofreu uma reducdo na passagem de fevereiro para
marco, sinalizando uma perda de ritmo na geracdo de
novos postos de trabalho no estado (grafico 12).

Grdfico 12 - Saldo liquido de emprego com ajuste sazonal - Espirito Santo
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Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes
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Média Movel em 12 meses

12 Qutra forma de suavizar este efeito sazonal atipico é por meio de anélise comparativa do acumulado de janeiro a mar¢o do
ano vigente contra o mesmo periodo do ano imediatamente anterior. E, como analisado pela secéo, o Espirito Santo registrou
um menor ritmo de criagcdo de postos de trabalho nesta base de comparagéo (2019/2018).
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Na comparacdo de marco contra o més
imediatamente anterior, o estoque de
funciondrios no Espirito Santo reduziu em
-0,1%, totalizando 720,4 mil pessoas
formalmente empregadas.

Neste més, os setores com os maiores montantes de
empregados formais foram servicos (323,0 mil
funcionarios); comércio (182,0 mil); e industria de
transformacgao (115,7 mil).

Ainda em relagdo a marco de 2019, a média salarial dos
funcionarios demitidos foi de R$1.501, enquanto a dos
admitidos atingiu a cifra de R$ 1.448, ambas continuaram
abaixo das médias brasileiras (R$ 1.690,8 e R$ 1549,4, res-

pectivamente). Neste més, os maiores salarios dos
admitidos no estado foram registrados nos setores da
indUstria extrativa mineral (R$ 2.018,9), construcao civil (R$
1.711,5) e industria de transformagao (R$ 1.640,7).

A taxa de rotatividade dos empregados’®, que mede a
renovacdo da mao de obra, foi de 3,7% para o Espirito
Santo em marco, novamente abaixo da média do pais
(5,0%). Na comparacdo com o fevereiro, houve um modesto
recuo de 0,3 p.p.

Esta taxa nos setores capixabas ficou abaixo dos mesmos
segmentos no Brasil. No Espirito Santo, as maiores
renovacoes na mao-de-obra ocorreram na: construcao civil
(8,1%); agropecuaria (7,7%) e industria de transformacdo
(4,5%).

Grdfico 13 - Saldrio médio dos empregados formais no més
de marco de 2019 - Espirito Santo

Grdfico 14 - Taxa de rotatividade de empregados formais,
Brasil e Espirito Santo marco 2019
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