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O Boletim Econdmico Capixaba é uma publicagdo mensal do
Instituto de Desenvolvimento Educacional e Industrial do Espi-
rito Santo (Ideies), entidade da Federacdo das Industrias do
Estado do Espirito Santo (Findes) e apresenta as principais
andlises e indicadores da economia brasileira e capixaba.

A publicacdo esta dividida em sete se¢des. A primeira sec¢do traz
a Especialista Convidada Eduarda La Rocque, economista-
chefe do Banestes, escritora, gestora publica, conselheira,
palestrante e professora. E fundadora do Pacto do Rio e do
Foérum de Sustentabilidade do Rio - Acordos pela Metrépole.
Nesta oportunidade ela escreve sobre “Um pacto pela
prosperidade do Espirito Santo”.

A segunda secdo — Cenario Econémico — aborda as Ultimas
informagdes sobre o COVID-19, as previsdes de impacto da
pandemia no crescimento mundial e brasileiro, além da analise
conjuntural com os Ultimos dados setoriais disponiveis e um box
sobre os ensaios para a retomada das atividades econdmicas.

Na terceira secdo — Desempenho Industrial — sdo analisados os
indices de confiancas dos empresarios industriais e alguns
impactos da pandemia na producao de alguns setores. Também
ha uma anélise conjuntural com os ultimos dados fechados para
a industria do Brasil e do Espirito Santo, relativos a fevereiro. A
secdo é concluida com um box sobre a indUstria do petréleo em
meio ao cenario de contracdo da demanda mundial por fontes
energéticas.

A quarta secdo — Comércio Exterior — faz uma anélise da
conjuntura do comércio internacional nos trés primeiros meses
do ano, ja identificando impactos da crise do COVID-19.

A quinta secdo — Crédito — traz as expectativas para o
crescimento do setor neste ano no Brasil e alguns indicadores
mais recentes que ja refletem impactos da pandemia. Em
seguida, ha a andlise conjuntural pré-COVID-19 com os dados
do Banco Central para o mercado de crédito nacional e estadual,
referentes ao més de fevereiro.

A sexta secdo — Financas Publicas Estaduais - analisa a
aprovacgdo do substitutivo do Projeto de Lei Complementar n®
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Apresentacao

149/2019 na Camara dos Deputados, que ainda devera ser
analisado no Senado, e que criou controvérsias entre
especialistas da area de finangas publicas. Além disso, também
ha uma andlise sobre as receitas e despesas do Governo do
Estado nos trés primeiros meses de 2020.

A Ultima secdo apresenta os Comentarios Finais.

Por fim, esta edicdo do Boletim traz dois Anexos que reinem
informagdes sobre linhas de créditos e medidas de auxilio
econdmico anunciadas tanto pelo Governo Federal, quanto pelo
Governo do Espirito Santo.

Além deste documento com as analises completas, o Ideies
disponibiliza todo os graficos e tabelas deste Boletim em
formato de planilha, possibilitando uma outra forma de
visualizar e interagir com os dados. Vocé pode baixar o arquivo
em: http://bit.ly/DadosBEC abril20.

O Ideies também produz, diariamente o boletim de
acompanhamento do COVID-19 no Espirito Santo, disponivel
em: https://findes.com.br/medidascoronavirus/boletinsdoideies.
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ada - Eduarda La Rocque'

Um pacto pela prosperidade do Espirito Santo

Com a deflagracdo da crise sanitaria mundial pela
pandemia do COVID-19, o Brasil atravessa um momento
de grandes dificuldades. O pais ainda nao se recuperou da
crise econdmica de 2014, que impulsionou a agenda de
reformas dos anos seguintes, iniciadas no governo Temer
(2016-2018). No entanto, as medidas nao surtiram o efeito
esperado, em especial no crescimento econémico e au-
mento da renda dos trabalhadores. A economia brasileira
ja& estava em desaceleracdo desde antes da pandemia do
COVID-192 Entre os economistas, a crise sanitéria foi ca-
paz de criar um consenso, o estado precisa mostrar-se
mais presente e um aumento temporario do déficit publico
é fundamental para salvar vidas e evitar o colapso
econdmico’.

Este texto vai fugir dos cenarios econdmicos, das previsdes
usuais do mercado: PIB, inflagdo, cambio, juros, comércio
exterior, mercado de trabalho. Os modelos macroeco-
ndmicos ndo valem mais. Houve uma ruptura definitiva. A
economia pode ir bem além do pobre dueto PIB e inflagdo,
tal como vem nos falando ha tempos André Lara Resende.
E como alerta Yunus Muhammad?, se ndo nos engajarmos
em um programa de recuperacdo econdmica pds-
coronavirus impulsionado por uma consciéncia social e
ambiental, inevitavelmente tomaremos um caminho muito
pior do que a catastrofe do coronavirus.

O abalo socioeconémico causado pela pandemia
mostrou para a comunidade internacional a
importancia de valorizar a vida humana no
planejamento da economia. Segundo o FMI, as
politicas eficazes sdo fundamentais para
prevenir resultados piores. No curto prazo, as
medidas de contencdo do contdgio afetardo a
atividade econémica, mas devem ser vistas
como um investimento imprescindivel a satde
humana e economia a longo prazo.

E de se esperar que as desigualdades sociais neste periodo
aumentem, especialmente nos paises mais vulneraveis,
sujeitos a impactos maiores na economia e na saude. Além
dos efeitos na renda, trabalho e PIB, a base da piramide
estd mais sujeita a contaminacdo e a desenvolver casos
mais graves da infeccdo por covid-19. Isso porque, o
contagio é maior entre pessoas que dividem o mesmo
coOmodo, usam transporte publico, ndo possuem
saneamento basico e seguem trabalhando para alcangar
uma renda minima de subsisténcia. Um olhar diferenciado
para as classes mais baixas promovendo efeitos
redistributivos, tais como um programa de renda minima
prolongado, é fundamental.

O sistema publico pressupde a solidariedade e a justica —
0s mais ricos deveriam pagar mais, mas nossas leis sdo
extremamente regressivas. Deveriamos comegar por
corrigir isto. Nao é s uma questao de justica, mas também
econdmica. A Unica forma de voltarmos a crescer é através
de politicas redistributivas. A propensdo marginal a
consumir das classes mais baixas € muito maior. Agora
temos que distribuir o bolo para fazé-lo voltar a crescer.
Até Arminio Fraga ja se convenceu®:

"A desigualdade é um veneno, que dificulta a construcéo de
uma agenda de reformas necessdria para o crescimento.
Sem crescimento as oportunidades de melhoria do padrdo
de vida das pessoas sdo muito escassas. Ou seja, o combate
a desigualdade é mais do que um imperativo moral — é
condi¢do necessdria para a construcdo e execu¢Go uma
agenda de crescimento sustentdvel e inclusivo. Por isso nGo
se deve repetir o erro dos anos 60 e 70, quando se defendia
o crescimento do bolo antes de seu fatiamento. [...] Além de
investir mais no social, cabe também um esforco para
aumentar a produtividade do Estado, ou seja, cabe melhorar
a gestao do Estado com vistas a entregar mais e melhores
servicos e bens publicos por unidade de gasto publico.”

' Eduarda La Rocque é economista-chefe do Banestes, escritora, gestora publica, conselheira, palestrante e professora. E fundadora
do Pacto do Rio e do Férum de Sustentabilidade do Rio - Acordos pela Metrépole
2 Desenvolvimento Capixaba | http://desenvolvimentocapixaba.net/noticias/66-nota-crise-covid-19

3 Grupo de conjuntura da UFES | https://blog.ufes.br/grupodeconjunturaufes/2020/04/13/covid-19-e-0-agravamento-da-

pandemia-neolibera/?fbclid=IwAR14wh-KaQNBKXpOPFh ssx6TSyGhO-Y4cZXW4KladmDcrAn7gkaNfOnAD4

4 Artigo publicado no jornal italiano La Repubblica no dia 18.04.2020.
5> "Estado, desigualdade e crescimento no Brasil”, Arminio Fraga Neto, Revista Novos Estudos Cebrap (2020).
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Contexto Economico e Social no Espirito Santo

No Espirito Santo, a economia ja vinha enfrentando tipos de desigualdades. Mas o fato de ser o tinico
Estado avaliado com nota A pelo Tesouro

Nacional desde 2012 e um atual governo

alguma dificuldade para se reerguer apos a crise de 2015,
ainda mais em funcao dos desastres ambientais em Maria-
na e Brumadinho. O forte ajuste fiscal realizado durante a comprometido com a respon-sabilidade fiscal e
recessdo afetou a qualidade dos servicos publicos esta- com a redugdo das desigualdades sociais e
duais e municipais. Em 2017, apesar de uma certa recupe- regionais faz com que surja a esperanca de um
ragdo econémica, houve um aprofundamento da precari- caso de sucesso real de desenvolvimento
zacdo das relagdes de trabalho e crescimento da popula- sustentavel e inclusivo no pais. Ressalta-se o
¢&o em situacdo de vulnerabilidade social no estado®. vigor dos investimentos do governo do Estado,
que atingiram a soma de R$ 1,055 bilhdo em
2019, representando um montante de invés-

Sdo muitos os desafios do Estado,

principalmente aqueles ligados ¢ melhoria de timentos realizados em relacdo ao total orcado
qualidade de vida dos mais vulnerdveis, o de 77,2%, a melhor proporgdo desde 2015, o que

é muito incomum num primeiro ano de governo.

enfrentamento a pobreza e aos mais diversos

Grdfico 1 - Investimento total orcado para o ano (em R$ milhées) e quantidade realizada
(em R$ milhées e em %) - Governo do Espirito Santo

714 680
562
67,8% 77.2%
29,7% 28,3% 41,2%
2015 2016 2017 2018 2019

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA médio de 2019

Nota 2: Despesas empenhadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES e Lei Orcamentaria Anual/ES (2015-2019)
Elaboracdo: Ideies / Findes

A arrecadacdo do Estado vem sofrendo com a
crise, mas o Estado tem pelo menos duas impor-
tantes vantagens para ndo sé enfrentd-la como
ter uma forte e rapida recuperacéo. A primeira é
um alto nivel de “capital civico” e a segunda,
uma enorme capacidade de endividamento do
Estado. O ES fechou 2019 com um endivida-

mento liquido de cerca de 14% sobre a Receita
corrente liquida, quando o limite é de 200%. E
claro que o amplo espaco para os novos
investimentos deve ser ocupado por projetos
rentdveis, que gerem receita para o governo no
futuro. Temos que pensar na sustentabilidade a
longo prazo de cada um dos entes federativos.

6 MEDEIROS, R. Modelo de desenvolvimento do ES ndo pode ficar refém da precarizacdo laboral. Disponivel em:
https://www.agazeta.com.br/colunas/rodrigo-medeiros/o-modelo-de-desenvolvimento-nao-pode-ficar-refem-da-precarizacao-

laboral-0320
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O capital civico é a confianga, a estabilidade juridica, a
transparéncia, a credibilidade das institui¢des, a tal gover-
nanca dos manuais de sustentabilidade. Este alto nivel de
capital civico foi atingido através de um trabalho arduo, de
toda uma geracdo de politicos e gestores publicos; e ndo
so eles, foi um movimento de toda a sociedade capixaba,
incluindo empresarios, movimentos populares e pesqui-
sadores universitarios, que conseguiram através de um
processo de renovacdo de cidadania, tirar o Estado da
“terra sem lei” em que se encontrava no inicio deste século.

Em 2020, ainda antes do virus, as fortes chuvas de janeiro
mais uma vez castigaram as cidades e regides do Espirito
Santo. Empréstimos internacionais tais como o Aguas e
Paisagens, com o Banco Mundial foram acionados e agora
com o COVID19 ampliados, para planejar um modelo
sustentavel de reconstrucao a partir da prote¢do de nossas
bacias hidrogréficas, que previna as enchentes e o
alastramento de novos potenciais virus.

O primeiro caso do COVID-19 foi registrado no dia 14 de
marco de 2020, em terras capixabas’. Para combater a
pandemia do coronavirus e evitar a sua propagacdo pelo
Espirito Santo, o governador, Renato Casagrande, optou
por seguir as recomendacdes do Ministério da Saude e da
OMS, estabelecendo protocolos para achatar a curva
epidémica da doenca e evitar a sobrecarga do sistema de
saude estadual. Além disso, esta sendo elaborado um
mapa de gestdo de risco, para melhor compreender a
situacdo de cada municipio e regido capixaba. Atualmente,
seis municipios capixabas ja se encontram na situacdo de
Risco Alto. Sdo eles: Alfredo Chaves, Vitoria, Vila Velha,
Serra, Cariacica e Viana®.

Um Centro de Comando e Controle (CCC), uma espécie de
comité integrado de crise foi montado para coordenar e
monitorar as agdes necessarias para o enfrentamento dos
efeitos causados pela pandemia e definir estratégias de
recuperacdo econémica de curto, médio e longo prazo.
Com trés eixos interrelacionados: protecdo sanitaria, social
e econdmica, coordenado pelo Secretario de Justica e
Mestrando em filosofia politica com foco em justica social,
Luiz Carlos Cruz. O Governador Casagrande - cujo principal
lema desde o inicio do mandato é “salvar vidas" -

acompanha as a¢des diariamente na “sala de situacdo” e
decide com base em dados e anélises técnicas e cientificas
entre as linhas de agdo ali apresentas.

A boa situacao fiscal e os investimentos ptiblicos
e privados ja programados no estado antes da
crise’® ddo ao Espirito Santo uma situagdo
diferenciada para retomar em breve o desen-
volvimento sustentdvel, o que ja havia se
refletido no indice de competitividade calculado
pelo Centro de Lideranca Publica (CLP) - em cujo
ranking do final do ano passado o estado subiu
duas posicées. E um momento propicio para um
ciclo virtuoso de crescimento, uma espécie de
“crowding in” fiscal - investimento piblico
fortalecendo investimento privado para aumen-
tar a complexidade da nossa economia e o
desenvolvimento regional baseado na agri-
cultura familiar e economia criativa - turismo,
cultura, inovagao e tecnologia. Cabe destacar o
potencial de um mercado de capitais forte,
voltado para o mercado de acesso, de
commodities e também causas socioam-
bientais™’. Esta é uma proposta que comega a se
configurar como possivel com a rede de
solidariedade que se espalha com o coronavirus.

O bom funcionamento do mercado de crédito - farto,
capilar e ndo extorsivo - é fundamental na travessia. Por
parte dos bancos privados e especialmente os publicos. O
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES), o Bandes e o Banestes podem cumprir um papel
fundamental. Importante que os banco publicos ampliem
seu foco de atuacdo no microcrédito e também para o
setor publico, ajudando a desenvolver nossas cidades para
que o setor privado possa a partir de entdo emergir, o que
vai gerar arrecadacdo e portanto capacidade de
pagamento dos entes federativos no futuro. O BNDES
deveria trabalhar junto ao Tesouro para um aprimo-
ramento da capacidade de gest&o, ndo s6 fiscal'' como da
qualidade dos gastos dos nossos entes federativos.

7 Desenvolvimento Capixaba | http://desenvolvimentocapixaba.net/noticias/66-nota-crise-covid-19

8 https://www.es.gov.br/Noticia/espirito-santo-tera-mapa-de-gestao-de-risco-para-adocao-de-medidas-qualificadas-no-

combate-a-covid-19

9Ver documento do Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN) sobre investimentos planejados.
10 Eduarda La Rocque, O Mercado de Capitais e as Politicas Publicas, REVISTA RI, n.214, 2016.
11O BNDES ja tem o PMAT, programa de modernizacdo da arrecadacdo tributaria, que poderia ser expandido para modernizacdo

dos sistemas e controle da qualidade do gasto publico.
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Um modelo territorial de reurbanizacdo e geracdo de
renda nos nossos morros e periferias. Um projeto amplo e
bem desenhado de habitacdo de interesse social ndo s6
nos centros urbanos, mas planejando melhor a ocupagéo
do solo do interior é o melhor caminho para a retomada
econdmica. A recuperacdo pode ser rapida se sequirmos

os casos de sucesso. Com pessoas experientes que
aproveitemaproveitem informacdo qualificada, estudos
académicos, o saber popular, programas de sucesso e os
erros cometidos para que retomemos para uma trajetoria
de desenvolvimento sustentavel. Com informacdo quali-
ficada, transparéncia, responsabilidade fiscal e social.

O mundo pés virus: a proposta para REALMAR a economia

O Papa Francisco promovera em novembro, em Assis, um
encontro entre jovens economistas visando firmar um
pacto para RE-ALMAR a economia. Ndo se trata de uma
visdo religiosa ou assistencialista, foi abracado pela
academia - no encontro estardo ganhadores do prémio
Nobel como Joseph Stiglitz, Yunus Muhammad e Amartya
Sen. Stiglitz, ja antes do virus, alertava para as trés crises
existenciais que o mundo passa: uma crise climatica, uma
crise de desigualdade e a crise da democracia, afirmando
que o PIB é uma ilusdo perversa. “O mal-estar social
alastra-se, o colapso da Natureza avanca e a democracia
declina. Se ainda assim o termometro que afere o ‘sucesso’
das sociedades nos diz que tudo vai bem — entdo, é
preciso troca-lo por outro”.

O PIB per capita ndo é uma boa métrica para medir o grau
de desenvolvimento de um pais, muito menos Estado ou
cidade. O PIB é muito impactado por atividades
relacionadas a industria extrativa, sem penalizar a desi-
gualdade nem o desgaste do meio ambiente, além de néo
computar adequadamente a economia criativa. A alter-
nativa proposta por Amartya Sen, o indice de Desen-
volvimento Humano (IDH), é muito adequada para ran-
guear os paises ou mesmo municipios, mas nao tdo boa
para avaliar os resultados de politica publica num prazo
mais curto, pois varaveis como renda média, expectativa
de vida e nivel de escolaridade demoram muito a reagir.
Para avaliar os resultados das politicas publicas 1& “na
ponta”“, ou seja, os impactos reais nos territoérios, foi criado
por Michael Porter o IPS (indice de progresso social), que
aborda aspectos sociais, de direitos e ambientais e hoje é
atualizado pela Rede de Progresso Social (por sinal ja
implantado na cidade do Rio).

Nesta crise ficou claro que o Unico caminho viavel para
mantermos a democracia é uma radical descentralizagdo
do poder. Do governo federal para os Estados e municipios
e dos prefeitos, territorialmente para os bairros, favelas e
dando mais poder a sociedade civil. Uma espécie de
“comunitarismo”. As secretarias terdo que se integrar para

12 https://calangonoticias.com.br/pesquisa-territorio-do-bem/

serem mais eficientes. Um modelo construido de baixo
para cima, a partir das necessidades dos cidaddos. J& ha
experiéncias de sucesso, tal como bancos comunitarios e,
como exemplo, a Rede do Territério do Bem (poligonal 1
de Vitéria)'?, modelo que precisa ser ampliado e
escalonado. Com informacdo qualificada e governanga
publica. Com pessoas e instituicdes que aceitem as regras
democréticas, consensuem uma meta e participem para
seu atingimento. Depende de nds sermos cidadaos
atuantes, capazes de participar, fiscalizar e monitorar a
gestdo publica; e também a privada, das ONGs,
universidades. Temos tecnologia, cientifica e social, para
isso.

Uma proposta para a economia de Francisco
seria a inclusdo dos mais pobres na economia e
na cidadania através de um modelo de
desenvolvimento territorial baseado no conceito
de prosperidade. Integrar as politicas publicas
nos territorios de uma forma parti-cipativa é o
Unico caminho vidvel para o desenvolvimento
sustentavel, que requer um processo de melhoria
da qualidade de vida dos cidaddos,
principalmente para os mais vulneraveis, e
mantendo o respeito ao meio ambiente e as

instituicoes.

O modelo de desenvolvimento territorial é composto por
trés etapas. A composicdo de um conselho de atores
envolvidos e comprometidos com o desenvolvimento do
territério; a pactuacdo de metas de desenvolvimento
holisticas; e, uma matriz de responsabilidades para se
alcangar e monitorar as metas. Para dar certo, depende de
representatividade dos atores, informacdo qualificada e
empoderamento do conselho. Precisamos de uma meta,
um guia; dai a importancia dos indicadores econémicos e
sociais. Sdo eles que pautam toda a informacdo, a
composicdo do saber da sociedade e os rumos dos paises
e entes subnacionais.
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Um territdrio pode ser um morro, um bairro, uma cidade proximar a academia, o governo nas suas diversas esferas,

um pais ou uma microrregido do Estado. E este modelo setor privado e sociedade civil num pacto pela prosperida-

que estamos desenvolvendo para as dez microrregides do de do Espirito Santo, visando a reducao de desigualdades,

Espirito Santo, com o projeto de Desenvolvimento Regio- socials e regionais.

nal Sustentavel, que visa a0 mesmo tempo o desenvolvi-

Y Parece uma utopia, mas é algo ja em curso na ci
mento com justica social, com a preservacdo ambiental e a arece uma utopia, mas € algo ja em curso na cidade de

prevencio de crises, através de um plano de longo prazo Amsterdam, que anunciou recentemente que ird adotar o

participativo. O IPES, indice de prosperidade do Espirito modelo “doughnut” de economia, cuja premissa € inter-

.y . . . romper a l6gi rescimen lquer nder
Santo, ird mensurar a melhoria de qualidade de vida dos omper a logica do crescimento a qualquer custo e atende

N . . - n i human rvan limi laneta.
cidaddos, medida através de uma composicdo de sete “ati- ecessidades humanas observando os limites do planeta

" i 5mi ; ; i imples, m ma ver ir r radigm
vos” da sociedade: econdmico, social, ambiental, civico Simples as uma verdadeira quebra de paradigma

(que inclui as questdes de governanca), urbano, cultural e econémico. O modelo sera conduzido por Kate Raworth,

. - niversi xfor fensor idei futur
humano, em cada um dos municipios e microrregides. A- da universidade Oxford, defensora da ideia de que o futuro

2. Cenario Economico

Os casos de contamina¢do pelo COVID-19

sera feminino. Veremos.

lidade das taxas de juros internacionais — até as proxi-mas

avancaram sobre o més de abril. Desde o inicio reunides dos bancos centrais — a expectativa atual pa-ra a

da pandemia, o niimero de casos confirmados de atividade econémica é de recessdo global. Isto se deve ao

pessoas infectadas pelo COVID-19 passou de 3,2 espalhamento da doenca nos paises ocidentais, especi-

milhées no mundo. No Brasil sdo 78.593 casos
confirmados e 5.474 ébitos’>.

almente Italia, Espanha, Franga e Estados Unidos, que levou
a necessidade de medidas restritivas (como o lockdown™

e o distanciamento social) que impactaram negativamente
Apesar da reversao na trajetéria de quedas dos indices das as atividades econdmicas - em uma magnitude talvez
principais bolsas de valores mundiais e da aparente estabi- inesperada no inicio da pandemia.

Evolucao dos casos de COVID-19 a partir do 25° caso
10.000.000

1.000.000 1.012.583

201.502
q5 83.940

210.77
100.000

10000 10.761

1.000

100

N° DE CASOS (ESCALA LOGARITMICA)

10
NTOROANTODONTOOONTOOONIORON OO
OCOOORNNNNDOOOOINNDNNOOOOO = ————Al
5° CASO CONFIRMADO
e China — Italia Japao Coreia do Sul Espanha
e Recino Unido e Fstados Unidos e e Brasil e— Franca e A\lemanha

Fonte: Centro Europeu para Controle e Prevencdo de Doencas / Unido Europeia e Center For Systems Science and Engineering, Ministério da Saude
e Secretaria de Saude do Espirito Santo.
Elaboracdo: Ideies/Findes

13 Os dados aqui citados referentes a pandemia do COVID-19 consideram até a data de 29 de abril.
4 Trata-se de um bloqueio assegurado pelas autoridades locais, que consiste no fechamento de estabelecimentos e restricdo de
circulagdo de pessoas.
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Grdfico 3 - Novos casos confirmados de COVID-19 por dia no Brasil
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Elaboracdo: Ideies/Findes

O Brasil, ap6s a grave crise econdmica de 2014 a 2016, ndo
conseguiu retomar o crescimento econdmico de forma
consistente. Nos trés anos seguintes, o crescimento do PIB
foi de pouco mais de 1,0% a.a. Embora os anos de 2017 a
2019 tenham se iniciados com otimismo pela expectativa de
avancos de reformas e por um maior crescimento da
economia, terminaram com pouca evolucdo nas agendas
mais importantes - com exce¢do da Reforma da Previdéncia,
que ainda assim teve magnitude menor do que a
orginalmente esperada - e frustracdo nos resultados do PIB.

A atual crise decorrente da pandemia exige uma forte
atuacdo nos campos da salde, da assisténcia social e do
suporte a atividade demanda

econdmica, o que

protagonismo do Estado para prover as respostas
necessarias. Se o Brasil tivesse avancado nas reformas ditas
estruturantes  (tributdria, administrativa, privatizacdes,
dentre outras), provavelmente, o aparato estatal estaria mais

preparado para suportar os efeitos negativos na economia a
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spirito Santo (SESA)

na sociedade advindos do COVID-19.

Os novos calculos da Instituicdo Fiscal Independente (IFI)™,
organizacdo especializada em finangas publicas ligada ao
Senado Federal, mostram que a trajetéria fiscal do Brasil, que
jé continuaria sendo desafiadora nos proximos anos, devera
sofrer forte impacto em 2020, o que repercutird nos anos
subsequentes e deixard o pais em situacdo ainda mais
delicada, reforcando a importancia e urgéncia das reformas
estruturantes que sejam capazes de recolocar o pais em
melhor condigao.

O cenério base calculado pela IFI prevé que o déficit primario
neste ano chegue a -7,0% do PIB (contra -1,63% previstos
em novembro de 2019), e perde de vista a transformacéo
dos sucessivos déficits primarios, iniciados em 2014, em
superavits, o que nas projecdes anteriores era esperado
apenas para 2026.

15 Confira o Relatério de Acompanhamento Fiscal de Abril da Instituicdo Fiscal Independente em:
https://www12.senado.leg.br/ifi/relatorio-de-acompanhamento-fiscal
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Grdfico 4 - Projecées para o Resultado Primadrio (% PIB) - cendrio base
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=== Projecdes em Abril/20

Fonte: Tesouro Nacional (2013 a 2019) e IFI (proje¢des para 2020 e seguintes)

Elaboracao: IFI

Da mesma forma, também no cenério base, as previsdes da
IFl para a evolugdo da Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)
se deterioraram para este ano de 2020, saindo de 79,3% na
previsdo realizada em novembro de 2019 para os atuais
84,9%. O impacto na trajetéria da divida se mostra forte e

continuado, transformando a inclinacdo da curva para os
proximos anos, com tendéncia a chegar aos 100% do PIB,
outro indicador que denota o tamanho do desafio brasileiro
para os proximos anos.

Grdfico 5 - Projecées para a Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) - cendrio base
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Fonte e Elaboragao: IFI

Segundo o relatério do FMI', o elevado grau de incerteza
provocado por diversos fatores, tais como os choques de
oferta e de demanda, a queda dos pregos das commodities,
a perda de produtividade e as pesquisas sobre as vacinas e
as terapias contra o virus, fez com que a instituicdo revisasse

2023

’—-——-----—---------------_
- -
-

=== Projecdes em Novembro/19

2024

78.3% -
© T7.0% 1559

2025 2026 2027 2028 2029 2030

Projecdes em Abril/20

para baixo a projecdo do PIB para 2020 de muitos paises, in-
cluindo o Brasil. De acordo com as Ultimas proje¢des do Fun-
do, o PIB mundial reduzird -3,0% e o brasileiro -5,3% em
2020.

16 VVeja mais em: https://www.imf.org/en/Publications/WEOQ/Issues/2020/04/14/weo-april-2020
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Grdfico 6 — Projecoes do PIB para 2020 (%) - para paises e regido selecionados
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Elaboracgao: Ideies/Findes

No contexto nacional, A LCA Consultores revisou as

i jecd PIB i
projecdes do PIB mundial de nulo para -1,2%, e do PIB das reduziram a projecdo do nacional de

202 -3,34% i . A i
brasileiro de -1,0% para -3,5% para o ano de 2020. Para o 020 para -3,34% (mediana) expectattva

" . - mais otimista para o PIB deste ano é de -1,04%
préximo ano, a consultoria elevou a projecéo de 3,4% para . imista & de -6.00%. P PIB d
4,0% no cenario mundial e de 2,3% para 3,5% no nacional. € amats pess¢mt.s a ? €O . o- rara o €
2021, a expectativa é de crescimento de 3,00%.
Além do PIB, diminuiu-se a expectativa para
O Boletim Focus divulgado no dia 27 de abril este ano da inflacio de 2,23% para 2,20%, e

mostra que as instituicdes financeiras consulta- manteve-se a da Selic em 3,00%.

Grdfico 7 - Projecao PIB/2020 - Variacao (%) Anual *
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(*) A linha azul representa a mediana agregada das proje¢des do Focus, enquanto a area hachurada representa os valores maximos e
minimos.

Fonte: Bacen — Relatério Focus

Elaboracdo: Ideies/Findes

A depender do desempenho do segundo semestre de 2020 economia mundial cresca 58% no proximo ano, sendo o
com uma possivel retomada de confianca dos crescimento das economias mais avancadas de 4,5% e o das

consumidores e dos investidores, o FMI" espera que a emergentes e em desenvolvimento de 6,6%.

7 Considerando o elevado grau de incerteza provocado pela atual crise, o FMI considera trés cenarios possiveis para a recuperacao
da economia global. O primeiro assume uma duragao prolongada da pandemia e consequentemente as medidas de contencdo
também. O segundo apresenta um surto da doenca mais leve em 2021. O terceiro considera o primeiro cenario de pandemia
prologada com uma recorréncia da doenca em 2021.
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Grdfico 8 — Projecdo do FMI para o PIB de 2021 (%) — cendrio base
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Um dos fatos para a possivel recupera¢do da
economia no préximo ano é o estimulo mone-
tdrio e fiscal de muitos paises'® ter sido superior
aquele verificado na crise internacional de
2008/2009. Em resposta a atual crise, o FMI

7.4

india

4,7 4,7
3,0
EUA Zona do Japéo
Euro

estima que paises do G20 ja forneceram um
apoio fiscal na ordem de 3,5% do PIB, sendo
2,3% somente dos paises do G7. Este montante é
superior ao estimulo verificado na crise da
década passada.

Grdfico 9 - Resposta fiscal a pandemia do COVID-19 e a crise financeira global — Paises do G7 e
G20 - (% do PIB)
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Fonte: FMI
Elaboracdo: Ideies/Findes

De acordo com os dados divulgados pelo Banco
Central do Brasil, o impacto das medidas (liberacéo de
capital e de liquidez) na atual crise totaliza um
montante de R$ 2.375,2 bilhdes, enquanto em 2008 o
impacto foi de R$ 117 bilhdes.

Outra atuacdo do Banco Central tem sido na venda de
moeda norte americana para tentar conter a alta na
cotacdo do dolar. Além dos fatores internacionais, a

2010

2009 2008

Crise financeira global

instabilidade da politica brasileira e a saida de capital
estrangeiro do pais também contribuiram para esta
subida na cotacdo. Vale ressaltar que desde o inicio do
ano, o ddélar vem mantendo uma trajetéria de
crescimento em relagdo ao real, sendo que no dia
24/04 a cotacdo do ddlar comercial atingiu sua maxima
histérica, sendo necesséario pouco mais de R$ 5,7 para
comprar US$ 1,0.

'8 Veja mais sobre as politicas fiscal e monetaria adotadas no Brasil e em outros paises no BEC de margo em:
http://www.portaldaindustria-es.com.br/system/repositories/files/000/000/532/original/Boletim-

Mar%C3%A70 2020.pdf?1585490785
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Grdfico 10 - Montante dos impactos das medidas do Banco Central do Brasil
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracgao: Ideies/Findes

Desde marco o Ministério da Economia promove agdes
para o enfrentamento a crise, as quais totalizam R$
1.169 bilhdes. Este montante esta dividido em R$ 524,4
bilhdes para o apoio as empresas na manutencdo dos
empregos'®, R$ 212,4 bilhées para medidas de suporte
a populagdo e trabalhadores, R$ 133,4 bilhdes para
auxilios aos estados e municipios e R$ 24,3 bilhdes
para o combate a pandemia.

Como ja mencionado anteriormente, o aumento
(necessario no momento atual) dos gastos publicos
para o combate ao COVID-19 e a necessidade de
recuperacdo da economia nacional, fazem valer a
importancia de reformas estruturais para o Brasil.

No horizonte de mais curto prazo, alguns pontos em
discussdo sdo a tramitacdo no Congresso da PEC do
Orcamento de Guerra®® , da conducio da votacdo do

1.157,0

]

Liberacdo de capital (R$)

m 2020 m2008

60,0

Outras medidas (US$)

30,0

Plano Mansueto®' e da divulgacéo do Plano Pré-Brasil
(que tem como objetivo a retomada da economia,
embora muitos especialistas considerarem incertas a
sustentabilidade deste plano?).

Os fatores politicos, no entanto, também podem se
transformar em entraves para o avanco das agdes
emergéncias e das reformas estruturantes. O recente
episoédio que culminou na saida do entdo ministro da
Justica e Seguranga Publica, Sérgio Moro, podera
afetar o apoio popular ao Presidente da Republica e a
propria confianca dos agentes politicos e econdmicas
em relacdo a capacidade governativa do Palacio do
Planalto. O indicador que mede o Risco-Brasil, que
vinha em trajetéria positiva no Ultimo ano e voltou a
subir com a pandemia do COVID-19, registrou alta de
40 pontos (12%) no dia 24 de abril, data da saida de
Sérgio Moro do governo.

Grdfico 11 - Evolucgao didria do Risco-Brasil (Crédit Default Swap de 5 anos - CDS)
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Fonte: JP Morgan / LCA Consultores
Elaboracéo: Ideies
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9 Em relagdo as medidas de suporte a populacdo e trabalhadores, por meio da MP n° 937 de 2/04/20, estdo destinados R$ 98,2
bilhdes para o auxilio emergencial, que visa a transferéncia de recurso financeiro para as pessoas em situacdo de vulnerabilidade

econdmica provocada pela crise do COVID-19.

20 Tem como uma das medidas a suspensdo no atual momento da “regra de ouro”, a qual evita que os recursos da emissdo da
divida publica sejam destinados ao pagamento de despesas, ao invés de serem retidos e utilizados como garantia de liquidez para

o pagamento de dividas.

21 Veja mais sobre a condugdo da votagdo do Plano Mansueto na secdo 6 de Financas Publicas Estaduais deste boletim.
2 Veja mais em: https://valorinveste.globo.com/mercados/brasil-e-politica/noticia/2020/04/24/saiba-o-que-e-o-plano-pro-

brasil-e-o-que-economistas-acham-dele.ghtml
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Sao muitas as especulacdes sobre o tempo de duracdo dos
impactos do COVID-19 sobre a economia nacional e
internacional. Os préoximos meses continuardo sendo de

Analise conjuntural

A inflagdo, medida pelo IPCA, acumula alta de 3,30% em 12
meses até marco, abaixo do verificado em fevereiro (4,01%),
e dentro do limite da meta (de 4,00%) para o ano. Na Regido
Metropolitana da Grande Vitéria (RMGV), o IPCA esta em
2,77% em 12 meses.

Em relacdo a fevereiro, a inflacdo da RMGV variou 0,12%
influenciada pelos pregos livres (0,21%), que refletiram as

expectativa em relacdo aos efeitos sobre a economia e a
sociedade, e como as resolu¢des de curto prazo das
autoridades mundiais serdo efetuadas.

altas nos pregos de alimentacdo e bebidas (1,78%), devido
ao aumento do consumo em domicilio provocado pelo
distanciamento social. Em contrapartida, os precos
administrados cairam -0,09% em relagdo ao més passado,
influenciado pela reducéo dos precos da gasolina (-3,45%)
e do Oleo diesel (-4,84%), impactados pela queda na

cotacdo internacional do barril de petréleo.

Tabela 1 - Variacao (%) do IPCA — marco de 2020

Periodo Brasil RMGV
indice Mensal 0,07 0,12
Precos Livres 0,17 0,21
Precos Administrados -0,22 -0,09
Acumulado no Ano 0,53 0,75
Precos Livres 0,71 0,86
Precos Administrados 0,01 0,49
Acumulado em 12 meses 3,30 2,77
Precos Livres 2,93 3,12
Precos Administrados 4.41 1,90

Fonte: IBGE; Ideies
Elaboracéo: Ideies / Findes

No que diz respeito as pesquisas mensais divulgadas pelo
IBGE e pelo Banco Central, os dados referentes a fevereiro
ainda ndo refletem por completo os impactos na economia
brasileira da crise do COVID-19.

O indice de Atividade Econdmica do Banco Central para o
Brasil (IBC-BR) registrou crescimento de 0,66% no acu-
mulado em 12 meses até fevereiro, e de 0,33% no primeiro
bimestre. Os setores da economia com desempenho
positivo nos dois primeiros meses do ano foram o comércio

12

varejista ampliado (3,4%) e o setor de servicos (1,2%), ao
passo que a industria variou -0,6%.

O indice de atividade econémica regional para o Espirito
Santo (IBCR-ES) acumula queda de -2,28% em 12 meses. No
acumulado dos dois primeiros meses do ano o indice ficou
em -2,20%, influenciado pela queda na producdo da
industria (-13,5%) e das vendas no setor de servicos (-1,8%),
enguanto o comércio varejista ampliado aumentou 7,2%.
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Grdfico 12 - IBC-BR e IBCR-ES - Variacdo (%) acumulada em 12 meses
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracgao: Ideies / Findes
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Tabela 2 - Indicadores Econémicos (varia¢oes %)

Indicadores Mensais Fev 2020 / Fev2020/ Acumulada Acumulada

Jan 2020' Fev 2019 no ano em 12 meses
indice de atividade econdmica (IBC-BR) 0,35 0,60 0,33 0,66
indice de atividade econdmica regional ES 0,48 -2,20 -2,44 -2,28
Producao Fisica da Industria (PIM-PF) Brasil 0,5 -0,4 -0,6 -1,2
Producao Fisica da Industria (PIM-PF) ES 59 -4,5 -13,5 -16,9
Volume de vendas do comércio (PMC) Brasil 1,2 47 3,0 1,9
Volume de vendas do comércio (PMC) ES 1,0 6,5 58 40
Volume de vendas do comércio varejista ampliado® - Brasil 0,7 3,3 3,4 3,6
Volume de vendas do comércio varejista ampliado?® - ES -0,2 6,4 7.2 4,5
Volume de vendas de servico (PMS) - Brasil -1,0 0,7 1,2 0,7

" Valores com ajuste sazonal

2 Comércio Varejista Ampliado, que abrange os segmentos Veiculos, Motos e Pecas; Material para Construcio e Varejo Restrito

Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil
Elaboracéo: Ideies / Findes

De janeiro a margo deste ano, a arrecadacdo das Receitas
Federais totalizou R$ 401,8 bilhGes, o que representa uma
variacdo real de 0,22% em relacdo ao mesmo periodo de
2019.

Considerando apenas o més de marco, a arrecadacdo
federal alcancou R$ 109,7 milhGes, um decréscimo real de
-3,32% em relacdo ao mesmo més do ano passado e de
-5,83% em relacao a fevereiro.

Segundo a anélise da Receita Federal, alguns destaques

positivos do més de marco foram o Imposto de Importacdo
e o Imposto sobre Produto Industrializado, vinculado a
Importacdo, que somaram uma arrecadacdo de R$ 5,7
bilhdes, devido a elevagdo na cotacdo do ddlar das
importacées®. J4 no lado da queda na arrecadacéo,
refletindo os impactos da crise do COVID-19, estdo a
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social
(queda de -14,56% em relacdo a fevereiro) e Contribuicdo
para o PIS/Pasep (-11,06%).

2 Vale ressaltar que o Governo Federal anulou as tarifas de importacdo de materiais para o combate a propagacdo do COVID-

19.

13



Publicacao Ideies
ISSN 2595-9247

Ano 4 — Numero 32 — Abril de 2020

Grdfico 13 - Arrecadacdo das Receitas Federais de janeiro a marco — em R$ bilhées

(a precos de marco de 2020)
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Box 1 - Ensaios para a retomada das atividades econémicas

Alguns paises estdo vivenciando (ou se preparando para)
o processo de retomada das atividades economicas,
sociais, de lazer, entre outras, que foram interrompidas em
razdo das medidas restritivas (como o lockdown e o
distanciamento social) necessarias na atual pandemia do
COVID-19. Fato comum a todos esses paises e regides é a
combinagdo da retomada dessas atividades com o
controle do espalhamento da doenca para, inclusive,
prevenir uma possivel “22 onda®*” de contaminago. Sendo
assim, alguns protocolos iniciais foram identificados
naqueles paises que estdo flexibilizando essas medidas.

O primeiro deles é a conscientizacdo de que se trata de
um processo lento e gradual, em que o monitoramento de
dados (como o numero de novos casos diarios, a
guantidade de 6bitos e a capacidade das Unidades de

Terapia Intensiva — UTI) é fundamental para restringir ou
afrouxar esta flexibilizagdo. Como é o caso dos Estados
Unidos abordado no Blog de Ambiente de Negdcios®, que
apresentaram um plano de retomada em 3 fases,
considerando a liberacao gradual de agrupamento de
pessoas, realizacdo de viagens e retorno ao trabalho,
ficando a cargo da autoridade de cada estado sua adesao.

O plano norte americano sugere que, tanto para o inicio
do processo de abertura quanto para a passagem de uma
fase para outra, alguns pontos devem ser concluidos,
retratando que ndo ha indicios de uma nova onda de
casos. Sao eles: trajetéria decrescente no nimero de casos
de coronavirus, de outras influenzas e na taxa de testes
positivos em relacdo ao total de testes por um periodo
de14 dias, habilidade dos hospitais em atender a todos os

2 Quando, passado o primeiro pico de casos e a situagdo encontra-se no achatamento da curva, o nimero de casos volta a

aumentar.

25 Veja o artigo completo em: http://www.blogdoideies.org.br/como-o0s-paises-estao-se-preparando-para-o-retorno-a-nova-
) 9 p

realidade/

14


http://www.blogdoideies.org.br/como-os-paises-estao-se-preparando-para-o-retorno-a-nova-realidade/
http://www.blogdoideies.org.br/como-os-paises-estao-se-preparando-para-o-retorno-a-nova-realidade/

Publicagao Ideies
ISSN 2595-9247

Ano 4 — Numero 32 — Abril de 2020

pacientes (além daqueles com o COVID-19) e programa de
testes para os profissionais da salde. Sendo assim, a
quantidade minima de tempo entre as fases é de 14 dias
e, caso algum critério ndo seja atendido, a regido deve
permanecer no mesmo estagio ou voltar a fase anterior.

Outro ponto importante é o tratamento diferenciado
por grupo de pessoas, levando em consideragédo o grau
do risco da doenga. Como por exemplo, a populacao idosa
deve ter um tratamento diferenciado, como horarios
exclusivos de atendimento no comércio e maior aderéncia
ao distanciamento social, como vem acontecendo na
Eslovaquia e na China — paises que ensaiam este retorno.

Outro tratamento diferenciado é dado as criangas. A
Coreia do Sul adiou por algumas vezes a retomada as
aulas e, por fim, optou pela adesdo das aulas online?,
priorizando as aulas presenciais somente aos alunos das
séries mais avancadas, enquanto a volta das criancas do
jardim de infancia estd em avaliagdo. Em algumas
provincias chinesas, as criangas retornaram sob um
esquema rigido de controle, como a desinfeccao regular
do ambiente escolar, a checagem de temperatura dos
alunos e o uso obrigatério de méascaras. Na Espanha, as
criancas foram autorizadas a sairem as ruas para o lazer
nesta Ultima semana de abril, depois que o Umero de casos
de contaminacdo passou a diminuir no pais.

Também na Espanha, os funcionarios que atuam na area
da construcdo civil foram autorizados a retomarem
gradualmente as suas funcdes, e na Dinamarca o retorno
dos funcionérios tem sido gradual e em escalas. Na Italia,
a previsdo é de retomada das atividades industriais em
maio, seguida do comércio e outros locais publicos, e com
fortes medidas de seguranca.

A rotina nas industrias em todo o mundo que estdo em
operacdo, ainda que com nuUmero reduzido de
funcionarios, teve que ser adaptada para a contencdo do
espalhamento do virus. Neste sentido, a Organizacdo
Mundial da Salde (OMS) recomenda agdes para o
trabalhador no ambiente de trabalho como:

distanciamento fisico, ampliagdo das medidas de
higienizagdo, bem como a limpeza de superficies e
objetos, e uso de protetores oronasais.

Sobre este assunto, a Diretoria de Saude e Seguranca da
Industria do Sesi ES elaborou 13 cartilhas setoriais de
medidas para combater o COVID-19%, seguindo
orientacdes da OMS e da Secretaria de Estado da Saude
(Sesa). As cartilhas, categorizadas em setores industriais,
contém recomendacdes para o ambiente administrativas e
recepgoes, para o setor de producdo, para setores de
almoxarifado e expedicao, para refeitorios, para sanitarios
e areas em comum.

Uma das medidas de controle do espalhamento da doenca
é 0 monitoramento e a testagem em massa dos
cidaddos. Esta pratica tem por objetivo identificar e
monitorar aqueles que testaram positivo para o virus e,
assim, observar a ocorréncia de novos casos. Esta pratica
de monitoramento por meio de aplicativos de celulares ja
vem sendo adotada em algumas regides da China, e paises
como Alemanha, Australia e Reino Unido ja anunciaram o
interesse em por em pratica esta agdo. Especificamente na
China, os chineses so voltaram a circular dentro e entre as
cidades quando estavam habilitados pelo aplicativo para
esta finalidade.

Além das medidas apresentadas, outras também devem
ser destacadas para a retomada das atividades, como a
ampla conscientizacdo e adesdo aos protocolos de
higienizagao, a observacdo do comportamento da doenca
e da sociedade ao longo do tempo e a medicdo da
temperatura corpérea nos estabelecimentos e em
aeroportos. A Findes divulgou um estudo realizado pelo
Ideies que dispde essas e outras medidas categorizadas
por assuntos e paises. Também aborda outras iniciativas
da Federacdo para enfrentar o coronavirus, como o
movimento  #industriadobem.  Veja mais em:

https://findes.com.br/news/0-que-podemos-aprender-

com-o0-mundo-estudo-da-findes-ideies-mostra-como-

outros-paises-retomaram-as-atividades-na-crise-do-
coronavirus/#1587055307909-2fce8c92-6cec

% Esta é uma medida que o estado de Sdo Paulo (que é o estado brasileiro com maior nimero de casos de infeccdo pelo

COVID-19) comegou a implementar: https://www.educacao.sp.gov.br/noticias/confira-decretos-e-resolucoes-de-educacao-

implementados-durante-pandemia/

27 Veja mais sobre cada cartilha setorial em: https://findes.com.br/medidascoronavirus/cartilhassetoriais/
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3. Desempenho Industrial

Por ter uma defasagem de dois meses, o Ultimo dado
disponivel da Pesquisa Industrial Mensal de Produgéo Fisica
(PIM-PF) refere-se a fevereiro e, portanto, ainda néo reflete
diretamente os efeitos do COVID-19. Contudo, outras
fontes de informacgdes ja apontam os efeitos negativos da
pandemia na industria.

Entre elas, estd a pesquisa da Sondagem Industrial, reali-
zada pelo Ideies/Findes, de margo, més em que a pandemia
se intensificou no Brasil. O indicador de volume de
producdo da industria capixaba chegou ao menor valor da
série histérica (31,1 pontos), recuando 12,2 pontos frente a
fevereiro. Em consequéncia da redugdo na demanda, o nivel
de estoques das industrias capixabas aumentou 8,2 pontos
na margem, atingindo 57,4 pontos em margo, maior valor
para o indice. A pesquisa revelou ainda que 61% dos
empresarios industriais capixabas esperam uma reducdo
pela demanda por produtos nos proximos seis meses.

Por sua vez, o nivel de incerteza do empresario
industrial sobre a economia, medido pelo ICEI
(indice de Confianca do Empresdrio Industrial),
em relacado as condicoes atuais e as expectativas
para os préximos seis meses, caiu -24,9 pontos
na passagem de marco (60,1 pontos) para abril
(35,2 pontos) de 2020 no Espirito Santo.

Essa foi a maior queda marginal no indicador e, o seu
patamar sé néo foi menor do que o registrado em julho de
2015, quando o ICEI-ES atingiu 35,1 pontos. No Brasil, o
indicador alcangou 34,5 pontos, registrando uma queda
marginal de -25,8 pontos.

Dessa forma, o ICEl revela pessimismo dos industriais ao
ficar abaixo da linha de 50 pontos.

Grdfico 14 - indice de Confianca do Empresdrio Industrial (ICEI), Espirito Santo e Brasil
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Fonte: Findes/Ideies; CNI.
Elaboracéo: Ideies/Findes.

De acordo com a Confederacdo Nacional da
Industria (CNI), a queda na confianca traduz o
cendrio atual de forte contra¢do da atividade
econémica, contribuindo para a paralisacdo dos
investimentos e para o agravamento da crise
econémica.

Dentro desse cendrio de incertezas, queda na de-
manda e limitacdo da mobilidade social provo-
cadas pelo COVID-19, as industrias adotaram
medidas para ajustar as suas producaes.

28 Para maiores informacdes, veja o box ao final da secdo.
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No setor de petréleo e gés natural® , de acordo com os
dados da ANP, a produgdo no Brasil reduziu —1,3% na
passagem de fevereiro (3,8 milhdes de boe/d) para marco
(3,7 milhdes de boe/d).

No Espirito Santo, o volume de P&G extraido
caiu de 327,46 mil boe/d em fevereiro para
319,40 mil boe /d em marco, reducdo marginal
| de-54%.
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Este Ultimo més, no estado, a producdo de petroleo
totalizou 275,4 mil bbl/d e a de gas natural correspondeu a
6,99 milhdes de m3 A FPSO% P58 respondeu, respecti-
vamente, por 34,4% e 45,4% do volume extraido™®.

Desde dezembro de 2019, a producdo na maior instalagdo
produtora de P&G do estado, a P58, esta em trajetdria de
reducao.

Na comparacdo do 1° trimestre de 2020 contra
os mesmos trés meses do ano anterior, a FPSO do
Parque das Baleias reduziu a produc¢do de petro-
leo e gas natural em -15,4%. A queda nas ativi-
dades da P58 é reflexo tanto da guerra de precos
entre Russia e Ardbia Saudita, que ocorreu entre
dezembro e janeiro, quanto da reducdo da
demanda mundial pelos hidrocarbonetos,

motivada pela pandemia de COVID-19° .

Tabela 3 - Variacdo (%) e Producdo de Petroleo e Gas Natural, Brasil e Espirito Santo - marco 2020

Brasil Espirito Santo
Indicadores Gas Natural  Petréleo Total Gas Natural  Petréleo Total
(MMm?3/d) (Mbbl/d) (Mboe/d) | (MMm?3/d) (Mbbl/d) (Mboe/d)
Producio 121.734 2.968.061 3.733.744 6.993 275.418 319.402
Variacdo (%) - acumulada no ano 16,3% 18,6% 18,1% -6,6% -1,4% -2,2%
Variacao (%) - mar.20/mar.19 9,2% 15,9% 14,5% -10,1% -4,6% -5,4%
Variacdo (%) - mar.20/fev.20 -5,6% -0,1% -1,3% -2,9% -2,4% -5,4%

Fonte: ANP
Elaboracéo: Ideies / Findes

Para abril, é esperado uma queda mais acentuada na
producdo da industria de P&G no pais. Isso porque a
Petrobras continuard com os cortes na sua produgdo até
alcancar a meta de redugdo de 200 mil bbl/d no pais. Além
disso, o volume extraido pelo Espirito Santo sera impacto
pela paralisacdo da operacdo na FPSO Capixaba, de
propriedade da SBM Offshore, apds a contaminacdo de
funcionarios pelo COVID-19%2 em abril.

A Vale S.A, por sua vez, revisou a projecao de producao de
finos de minério de ferro, passando de 340-355 milhdes
para 310-330 milhGes de toneladas, e a projecdao de
producdo de pelotas de minério de ferro, de 44 Mt para
35-40Mt em 2020. Essa Ultima revisdo impactard a
producdo da empresa no Espirito Santo. Dentre os motivos
apontados para essa decisao estao: a perda de producao do
1° trimestre de 2020; os atrasos na retomada de operagdes
interrompidas, uma vez que a pandemia estd atrasando
osprocessos de inspecdes, avaliacbes e autorizacdes; e os
impactos adicionais relacionados a pandemia®.

A empresa desembolsou US$ 5 bilhdes de suas linhas de

crédito rotativo em marco desse ano. O objetivo, segundo
a Vale, é aumentar a liquidez e preservar a flexibilidade
financeira da empresa para enfrentar os riscos causados
pela atual crise.

Até o primeiro trimestre de 2020, a Vale S.A
| afirmou que a sua producao sofreu um impacto
limitado devido a pandemia do COVID-19.

A producdo de pelotas de minério de ferro da empresa foi
de 6,9 milhdes de toneladas. Apenas no Espirito Santo, a
producdo de pelotas foi de 5,1 milhdes de toneladas de
janeiro a margo, quantidade -12,4% menor que a do 4° trim.
2019 e -33,9% menor que a do 1° trim. 2019. Essa reduc¢do
devida, principalmente, a parada voluntaria das plantas
Tubardo 1e 2.

Nesse trimestre, o resultado financeiro da companhia foi
positivamente impactado pela desvalorizacdo do real frente
ao dolar, principalmente através do decréscimo no valor
dos derivativos utilizados como hedge e o aumento no
valor (medido em Reais) da posicdo liquida passiva em
dolares da empresa.

2 Unidade flutuante de producdo, armazenamento e transferéncia de petréleo e gas (em inglés Floating Production Storage and
Offloading - FPSO). Essa instalacdo é um tipo de navio utilizado pelas empresas e pelas concessionarias de P&G para a extracdo

dos hidrocarbonetos em ambiente maritimo.

30 Em margo de 2019, a P58 respondia por 41,2% da producao de petréleo e 48,6% da de gas natural do Espirito Santo.

31 Veja mais em: https://www.agazeta.com.br/es/economia/petrobras-pode-demitir-ou-cortar-salario-de-2-mil-no-es-0420
32 Veja mais em: https://g1.globo.com/es/espirito-santo/noticia/2020/04/18/61-trabalhadores-de-plataforma-no-es-foram-

contaminados-por-covid-19.ghtml

33Saiba mais em: http://www.vale.com/brasil/pt/investors/information-market/quarterly-results/paginas/default.aspx
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Tabela 4 - Variagdo (%) e producdo de pelotas de minério de ferro da Vale - Espirito Santo

. L. Producao em mil toneladas métricas Variacao (%)
Usinas de Pelotizacao
1T20 4T.19 1T.19 1T.20/4T.19 1T.20/1T7.19
Total 5.132 5.859 7.760 -12,4% -33,9%
Tubardo 1 e 2* 0 34 1.166 -100,0% -100,0%
Itabrasco (Tubarao 3) 888 989 575 -10,2% 54,4%
Hispanobras (Tubaréo 4) 629 1.018 955 -38,2% -34,1%
Nibrasco (Tubardo 5 e 6) 1.225 1.333 2.186 -8,1% -44,0%
Kobrasco (Tubaréo 7) 810 897 1.086 -9,7% -25,4%
Tubario 8 1.580 1.588 1.792 -0,5% -11,8%

Nota (*): Tubardo 2 foi ativada em janeiro de 2018 e Tubarao 1 foi ativada em maio 2018. Essas usinas voltaram a

ser desativadas no 1° trimestre 2020.
Fonte: Vale S.A Elaboracao: Ideies/ Findes

A ArcellorMittal anunciou que, devido aos impactos
econdmicos do COVID-19, fard adequacdes na producdo
brasileira. Na fabricacdo de acos longos, a empresa vai
reduzir a producdo em algumas unidades industriais no més
de abril. Nas plantas de agos planos, ocorre a paralisaco,
por 45 dias, das atividades do alto forno 3 na unidade de
Tubaro no Espirito Santo .

A Pesquisa de Opinido sobre os impactos do COVID-19,
realizada pela Findes/Ideies na 3° semana de abril trouxe
resultado que: 52% industrias capixabas
respondentes j& tiveram ou acreditam que podem ter
queda acentuada da receita/faturamento nas préximas 4

como das

semanas; e 83% das empresas respondentes apresentam,
ou acreditam que apresentardo nas proximas 4 semanas,
queda ou queda acentuada da producdo®.

Ressalta-se que as atividades da industria capixaba nao
foram suspensas pelo Governo do Espirito Santo. Os
estabelecimentos do setor precisam apenas seguir as
orientacdes de praticas de seguranca no enfrentamento do
COVID-19 descritas na Portaria n® 062-R, de 06 de abril de

Analise conjuntural

Até o més de fevereiro de 2020, as estatisticas da Producdo
Fisica da Industria (PIM-PF) apontam que as industrias
nacional e do Espirito Santo ainda ndo tinham sido
significativamente afetadas pela pandemia do COVID-19.

2020. Entretanto, as industrias, individualmente, podem
tomar a decisdo de paralisar as suas atividades no estado,
principalmente, devido a falta de demanda ou insumo.

Dessa forma, para o proximo resultado da producao fisica
da industria (PIM-PF) é esperado que o surto de COVID-19
impacte, de imediato, as atividades industriais mais
dependentes de insumos importados e aquelas mais
atreladas ao comércio internacional. Isso porque o atual
quadro de pandemia, que se espalhou pelo mundo, gerou
obstru¢des no fluxo de mercadorias das cadeias mundiais
de valor e deprimiu a demanda agregada nas principais
economias do mundo.

As medidas de distanciamento social iniciadas no final de
mar¢o no Espirito Santo e no pais, que estdo provocando
uma reducdo na demanda doméstica pelos produtos
industrializados e pelos servicos de apoio a producado
industrial, também poderdo causar impactos negativos
sobre a PIM-PF de margo. Mas, seus efeitos serdo melhor
capturados no més de abril®.

A indlstria extrativa (-8,2%) exerceu maior influéncia
negativa neste resultado geral, pressionada, principal-
mente, pelos itens de minério de ferro. Ressalta-se que
nesta base de comparagdo, o indicador das atividades
extrativas estd com uma base de comparacdo elevada, uma

No primeiro bimestre de 2020, a producdo fisica vez que a mina em Brumadinho/MG foi paralisada apenas
da industria nacional retraiu -0,6%, em compa-

ragdo ao mesmo periodo de 2079.

no final de janeiro de 2019.

34 Veja mais em: https://valor.globo.com/empresas/noticia/2020/03/27/arcelormittal -paralisa-producao-de-acos-planos-e-
longos-por-coronavirus.ghtml

35 A pesquisa completa esta disponivel em: https://findes.com.br/medidascoronavirus/boletinsdoideies/

36 A PIM-PF referente ao més de margo sera divulgada pelo IBGE no dia 14/05 e a do més de abril no dia 09/06.
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Na passagem de janeiro para fevereiro de 2020, do petroleo e biocombustiveis (-1,8%); nos setores de
a indistria brasileira contabilizou o segundo equipamentos de informatica, produtos eletronicos e
crescimento marginal consecutivo (0,5%), com oOpticos (-5,8%) e de outros equipamentos de transporte
15 das 26 atividades com resultados positivos. (-8,7%). As quedas desses dois Ultimos podem ter relagdo
com a redugdo das importagdes de insumos e pecas

Os desempenhos de maior impacto negativo sobre o resul- causada pela obstrucdo das cadeias mundiais,
tado da indUstria geral foram: coque, produtos derivados principalmente a chinesa, em meio ao surto do COVID-19.

Tabela 5 - Variacao (%) da Producao Industrial, Brasil — fevereiro de 2020
Acumulada nos

Fev. 20/ Fev. 20/ Acumulada altimos 12
Jan.20 Fev. 19 no ano
meses
Industria geral 0,5 -0,4 -0,6 -1,2
IndUstrias extrativas -0,2 04 -8,2 -10,5
IndUstrias de transformacao -0,7 -0,5 0,5 0,2
Bens de Capital 1,2 -4,6 -0,6 -0,5
Bens Intermediarios 0,5 2,5 04 -2,1
Bens de Consumo -0,6 -4,0 -2,1 0,7
Bens de consumo duraveis -0,7 -11,6 -54 0,5
Bens de consumo semiduraveis e ndo duraveis -0,2 -1,6 -1,2 0,7
(*) Dados dessazonalizados
Fonte: IBGE
Elaboracéo: Ideies / Findes
No Espirito Santo, a producéo da industria reduziu Nessa base de comparacdo, a industria de transformacéo ex-
-13,5% no primeiro bimestre de 2020, quando pandiu 1,8% devido a maior produgdo de: bobinas a quente
comparado ao mesmo periodo do ano passado. de agos ao carbono nao revestidos, tubos flexiveis e tubos
trefilados de ferro e aco e bobinas ou chapas de agos zin-
Esse resultado permanece sob a influéncia da queda na cadas na metalurgia (9,6%); e bombons e chocolates, massas
indUstria extrativa (-29,2%), puxado pela menor producao alimenticias secas e produtos embutidos e outras prepa-
de minério de ferro pelotizado, de petréleo e de gas natural. ragdes de carne de suino na fabricacdo de alimentos (3,2%).

Tabela 6 - Variacao (%) da Producao Industrial, Espirito Santo- fevereiro de 2020

Acumulada nos

Fev. 20/ Fev. 20/ Acumulada altimos 12
Jan.20 Fev. 19 no ano
meses
Indastria geral 5,9 -4,5 -13,5 -16,9
IndUstrias extrativas 8,3 -12,6 -29,2 -24,0
Industrias de transformagao 1,5 2,2 1,8 -9,9
Fabricacdo de produtos alimenticios 14,4 8,4 3,2 -3,6
Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel -0,6 -10,1 -13,1 -34,8
Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos 0,1 -3,8 -1,6 7.3
Metalurgia -14,6 6,6 9,6 -8,8
(*) Dados dessazonalizados
Fonte: IBGE
Elaboracéo: Ideies/ Findes.
Na passagem de janeiro para fevereiro a Esse foi o segundo melhor resultado entre as regides
industria geral do Espirito Santo expandiu a sua pesquisadas pelo IBGE, atras apenas do Para (7,2%). Entre
producio fisica em 5,9%. as atividades industriais capixabas, houve crescimento nas

indUstrias extrativas (8,3%), na fabricacdo de alimenticios
(14,4%) e nos produtos de minerais ndo-metalicos (0,1%).
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Box 2 - A indiistria do petréoleo em meio ao cendrio de contracdo de demanda
mundial por fontes energéticas

As exceptivas para a indUstria mundial de petréleo eram
positivas para 2020. No inicio de janeiro, a Agéncia
Internacional de Energia (IEA) estimava®’ um crescimento
na demanda por petréleo em 1,2 milhdo de b/d em 2020,
suportado pela ainda percepcdo que os precos dessa
commodity permaneceriam relativamente moderados
pelo maior crescimento do PIB global que no ano passado
(3,4%). Como os investimentos na cadeia de petroleo s&o
dependentes da expectativa de demanda mundial por
seus derivados, era esperado um aumento do
investimento mundial no setor em 2020, sendo o Brasil um
dos produtores beneficiados por esse fluxo, motivado
pelas rodadas de licitacdo anteriormente prevista nesse
ano.

No Brasil, a ANP estimava uma receita aproximada de R$
60 bilhdes em participacdes governamentais antes da crise
do novo coronavirus, valor cerca de R$ 16 bilhées maior
que a atual previsdo da agéncia. No Espirito Santo, a Lei
Orcamentaria Anual previa uma arrecadacdo de US$ 2,2
bilhdes em participacdes governamentais em 2020,
montante R$ 1,0 bilhdo maior que a mais recente previsdo
do estado.

Porém esse cenério otimista foi rapidamente deteriorado
com a pandemia de COVID-19. Para 2020, a IEA passou a
estimar uma reducédo de 9,3 milhées de barris por dia (b/d),
se comparada com o ano anterior, na demanda global de
petréleo. Caso essa previsdo se concretize, essa serd uma
gueda histdrica no consumo mundial. As medidas para a
contencdo do COVID-19 em diversos paises tém sido
voltadas para a interrupcdo da mobilidade. Como
consequéncia, ha a reducao no consumo de combustiveis
e energia fosseis. Para abril de 2020, a agéncia estimou
uma demanda em 29 milhdes b/d, menor nivel historico
desde de 1995 a 2020%.

No atual cenério de contragdo histérica na demanda
mundial, em meio a oferta abundante de petréleo, os
estoques de o6leo cresceram significativamente pelo
mundo. De acordo com a Reuters, operadores estdo em
busca de navios, oleodutos, vagdes de trens e outras
formas de estocagem para armazenar o hidrocarboneto,
uma vez que as instalagdes convencionais foram
rapidamente preenchidas® .

Uma alternativa para o controle do excedente de
petréleo no mercado é a compra pelos governos de
novas reservas estratégicas*’. Nesse sentido, o governo
dos Estados Unidos anunciou que ira comprar 75
milhdes de barris de petrdleo para compor essas
reservas do pais. O governo australiano também
comunicou a compra de US$ 94 milhdes em éleo para
armazenar nos EUA*,

Diante desse cenario adverso no setor, a OPEP, Russia e
outros paises produtores de petroleo firmaram um
acordo, com efeito a partir de maio, que prevé um corte
na producdo em volume recorde: 9,7 milhdes b/d, que
representa 13% da oferta global da commodity. Essa
medida foi adotada para apoiar os precos do petréleo
em meio a pandemia do COVID-19. A IEA estima que a
consequéncia desse acordo é uma possivel retracdo no
suprimento global em 12 milhdes b/d no més de maio.

Tanto a OPEP+* quanto a IEA consideram que esse
corte ainda é insuficiente para conter a sobreoferta de
6leo e para a reducao do crescimento da curva de oferta
de estoques no mercado mundial. Por isso, a
organizacdo afirmou que os produtores de fora do
grupo, como Estados Unidos, Canadd, Brasil e Noruega,
deveriam cortar mais 5% da producao (5 milhdes de b/d)
para tentar estabilizar a cotacao do hidrocarboneto.

37Estimativa realizada em janeiro de 2020. Veja mais em: https://www.iea.org/reports/oil-market-report-january-2020

38Estimativa realizada pelo FMI no Gltimo relatério de 2019.

3% Veja mais em: https://www.iea.org/reports/oil-market-report-april-2020

40 Disponivel em: https://br.reuters.com/article/businessNews/idBRKCN2243CO-

OBRBS?utm source=newsletters+epbr&utm campaign=f3d183886b-

transicao COPY 01&utm medium=email&utm term=0 59311771aac-f3d183886b-190368205

41 Reservas estratégicas de petroleo (SPR) é o estoque de petroleo bruto mantidos pelos pais. O objetivo desse armazenamento é
salvaguardar, de forma estratégica, o fornecimento desse hidrocarboneto. Essas reservas sdo medidas de seguranga energética
adotadas por algumas nagdes.

42 A decisdo do governo australiano em deixar as suas reservas nos EUA esta relacionada com a capacidade das empresas norte-
americanas em estocarem petréleo.

43 A OPEP+ é composta pelo grupo de paises membros (13) e pelas na¢des parceiras (11). Neste Ultimo grupo esté a Russia.
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No Brasil, a Petrobras revisou o corte na producdo para
200 mil barris diarios e anunciou novos cortes adicionais
em gastos com pessoal*, que poderd afetar o volume
extraido no Espirito Santo. A empresa ja comegou a
hibernacdo de 62 plataformas em campos de aguas rasas
das bacias de Campos, Sergipe, Potiguar e Ceard®, que
produzem 23 mil barris de petréleo por dia e fazem parte
do plano de reducdo da producéo anterior (100 mil barris
diarios). Para o més de abril, a Petrobras estimava uma
producéo de 2,07 milhdes de barris por dia®. Entretanto,
com a evolucado da demanda pelos produtos da empresa
se mostrou melhor que o esperado, a companhia optou
pelo retorno gradual ao nivel de producao de 2,26 milhées
b/d*.

A ANP revisou a sua estimativa de producao brasileira de
petroleo para 2,01 milhdes de bbl/d em 2020, essa
quantidade é -28,0% menor que a média diaria de 2019.
Diante do surto de COVID-19 no pais, a Agéncia adotou
diversas medidas relativas a producio de P&G* para
auxiliar as empresas nesse cenario, tais como:

e Resolugdo ANP n° 815/2020: faculta as
empresas contratadas a prorrogacao da Fase de
Exploragdo dos contratos de E&P por nove
meses;

e Resolugdo ANP n° 816/2020: estabelece
medidas referentes a flexibilizacdo de algumas
obrigacdes contratuais na Fase de Exploracdo e

na Fase de Producao, incluindo acesso ao Banco
de Dados de Exploracdo e Producdo da ANP
(BDEP), seguranca operacional e meio
ambiente, preco de referéncia do gas natural.

e Resolucdo ANP n° 816/2020: suspende o prazo
para o cumprimento do Programa de Trabalho
Inicial (PTI) para as concessdes com contrato
de areas marginais e permitiu a variagdo
superior a 15% do volume produzido em
relagdo ao volume previsto, sem necessidade
de revisdo dos programas de produgdo. A
resolucdo também prorroga a data maxima de
realizagdo de investimentos em PD&I que
visem cumprir as obrigacdes geradas por parte
das empresas petroliferas em 2019;

e Prorrogacdo do prazo para atendimento
integral dos dispositivos da Resolucdo ANP n°
806 sobre queima e perda de petréleo e de gas
natural®.

Além disso, a ANP suspendeu a realizacdo da 172 Rodada

de Licitacdo sob o regime de concessdo. Nessa rodada

consta a oferta de cinco blocos na Bacia de Campos que
fazem confrontacdo ao territério do Espirito Santo. Esses
blocos em aguas capixabas sdo importantes para

recompor as reservas do estado e, futuramente, auxiliar a

reversao do declinio natural da produtividade dos atuais

campos produtores capixabas.

4 Saiba mais em: https://petrobras.com.br/fatos-e-dados/adotamos-novas-acoes-de-resiliencia.htm

4> Como relatado na edicdo de marco do Boletim Econdmico Capixaba, essas plataformas suspensas sdo aquelas que ndo
apresentam condi¢des econdmicas para operar com precos baixos de petréleo e sdo ativos em processos de venda.
46 Veja mais em: https://petrobras.com.br/fatos-e-dados/informamos-sobre-producao-de-petroleo-em-abril.htm

47 De acordo com o comunicado da empresa, o ambiente de incertezas se reflete numa dinamica bastante fluida dos mercados,
que exige monitoramento constante para otimizar a sua produgdo. Veja mais em: https://petrobras.com.br/fatos-e-
dados/divulgamos-o-relatorio-de-producao-e-vendas-do-primeiro-trimestre-de-2020.htm

48 Veja as Resolugdes ANP em: http://www.anp.gov.br/noticias/5738-coronavirus-resolucoes-da-anp-estabelecem-novas-

medidas-em-e-p

49 Essa resolucdo esta disponivel em: http://legislacac.anp.gov.br/?path=legislacao-anp/resol-anp/2020/janeiro&item=ranp-806-
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4. Comércio Exterior

Os dados do primeiro trimestre do ano ja (+4,3%), que totalizaram US$ 44,0 bilhdes. As exportagdes,
apresentam reflexos dos impactos do COVID-19 mais uma vez, reduziram (-3,2%) totalizando US$ 49,5
nos indicadores de comércio exterior. As bilhdes. Este resultado pressionou negativamente o saldo
medidas de isolamento social e fechamento das da balanca comercial nacional que totalizou US$ 5,6
fronteiras tomadas por diversos paises tém bilhdes, valor -384% inferior ao realizado no mesmo
influenciado as relacées comerciais em todo o trimestre de 2019 (US$ 9,0 bilhes).

mundo.

O indicador de corrente de comércio (exportacdes mais No Espirito Santo, o impacto foi mais intenso,

importacdes), que mede a interacdo de um territorio com o com redugbes em todos os tipos de transagGes

restante do mundo, retrata o desaquecimento comercial comerciais. As exportagdes registraram queda de

- 0, H O - 0, -
durante a pandemia do novo coronavirus, em que a 23,7% e as importagGes de -6,6%. Como resul

variacdo do indicador para o Brasil foi nula e para o Espirito tado, a balanca comercial capixaba, embora

Santo caiu -16%, referente ao comparativo dos trés ainda superavitdria, fechou o primeiro trimestre

primeiros meses de 2020 contra o mesmo periodo de 2019. em US$ 156,5 milhGes, nimero -69,9% abaixo do
ocorrido no mesmo trimestre de 2019 (US$ 519,8

No Brasil, os fluxos comerciais se mantiveram em mesmo milhées) e o menor patamar desde 2009.

patamar devido ao suave aumento nas importacdes

Grdfico 15 - Balanga comercial do Espirito Santo, US$ FOB - bilhées
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Fonte: Funcex e Ministério da Economia, Industria, Comércio Exterior e Servigos
Elaboracdo: Ideies / Findes

A forte contragdo no saldo da balanca comercial niveis de producdo e comercializacdo das commodities,
capixaba estad relacionada ao desempenho nega- como tratado na se¢do de Desempenho Industrial. Apenas
tivo das exportacées (-23,7%) que totalizaram os produtos minério de ferro (-49,4%) e 6leos brutos de
USS$ 1,5 bilhdo no primeiro trimestre do ano. petréleo (-48,9%) deixaram de injetar -US$ 476,4 milhdes

na economia capixaba, valor que representa 32,4% do total

O grupo de produtos basicos foi o responsével pela maior exportado.
queda nas vendas externas (-42,1%), atrelado aos menores
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A perda quanto as relagbes comerciais nesse periodo de
pandemia do COVID-19 ficou evidente, também, nos
indicadores da movimentagao portuéria no estado.

De acordo com o levantamento mais atualizado
da Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios
(Antaq)®’, os embarques portudrios no Espirito
Santo reduziram em -41,6%, no primeiro bimes-
tre de 2020 comparado ao de 2019, sendo -42,6%

de Tubarao

referente aos portos privados e -1,9% aos portos

publicos.

Os terminais portuarios que sofreram as maiores redugdes,
neste mesmo periodo, foram: de Barra do Riacho (-53,2%),

(-49,5%) e de Barcacas Oceanicas (-41,3%),

sendo o primeiro localizado no municipio de Aracruz e os

demais em Vitoria.

Grdfico 16 - Evolugao da participacdo no total da exportacdo do Espirito Santo, segundo
classes, US$ FOB milhées e % do total
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Elaboracéo: Ideies / Findes

Tabela 7 - Identificacao dos produtos* com maior participacéo n
em US$ mil e em toneladas

as exportacoes do Espirito Santo,

2019 2020

Descrigdo L:ns: Part. % Mil Ton Part.% ‘:nslf Part. % Mil Ton Part.%

1 Minérios de ferro e concentrados 647.800 33,6% 6.647 74,8% 319.387 21,7% 3.361 57,5%
2 Oleos Brutos de Petréleo 319.306 16,6% 806 9,1% 163.243 11,1% 461 7.9%
3 Produtos semimanufaturados de ferro ou ago nao ligado 181.306 9,4% 370 4,2% 157.002 10,7% 370 6,3%
4 Pastas quimicas de madeira 105.907 5,5% 289 3,3% 142.187 9,7% 331 57%
5  (Café ndo torrado em gréo 110.659 5,7% 63 0,7% 101.464 6,9% 64 1,1%
6  Tubos flexiveis de ferro ou aco 13.646 0,7% 0 0,0% 84.326 57% 5 0,1%
7 Produtos semimanufaturados, de outras ligas de ago 102.362 5,3% 0 0,0% 81.611 5,6% 170 2,9%
8  Outros granitos trabalhados 94.693 4,9% 169 1,9% 76.830 5.2% 148 2,5%
9 Produtos laminados planos, de ferro ou aco nao ligado 38.529 2,.0% 76 0,9% 52.189 3,6% 115 2,0%
10 Outras pedras de cantaria 37.167 1,9% 18 0,2% 36.871 2,5% 19 0,3%
Total dos 10 produtos 1.651.375 85,8% 8438 95,0% | 1.215.111 82,7% 5.044 86,3%
Total das exportacoes 1.925.523  100,0% 8.887 100,0% | 1.469.835 100,0% 5.847  100,0%

(*) Identificagdo dos principais produtos por meio da desagregacdo em grupos de mercadorias, constituidos por familias

de produtos por codigos NCM-6 digitos e NCM-8 digitos, conforme classificacdo feita pela Funce
Fonte: Funcex e Ministério da Economia, Industria, Comércio Exterior e Servigos
Elaboracgdo: Ideies / Findes

50 Confira mais dados em: http://web.antag.gov.br/ANUARIO/
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As importacées no Espirito Santo retrairam ¢do de combustiveis (-53,3%) e de bens intermediarios

-6,6% e totalizaram USS$ 1,3 bilhéo, nos trés intermediarios (-14,0%). O produto carvdo mineral e gas
natural caiu -62,3%, no primeiro trimestre de 2020 em

primeiros meses de 2020.
relacdo ao de 2019, e deixou de somar, sozinho, -US$

186,7 milhdes, valor que representa 14,2% do total
Este desaquecimento foi influenciado pela menor aquisi- importado pelo estado.

Grdfico 17 - Evolucgao da participacdo no total da importacao para o Espirito Santo, sequndo
categorias econémicas, US$ FOB milhées e % do total
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Elaboracdo: Ideies / Findes

Tabela 8 - Identificacéo dos produtos* com maior participacéo nas importacées para o Espirito Santo, em US$ mil e
toneladas — 2019 e 2020

Descricio 2019 2020

Us$ mil  Part. % Ton Part. % US$ mil Part. % Ton Part. %

1 Outros avides e outros veiculos aéreos 14.152 1,0% 19 0,0% 115.155 8,8% 109 0,0%
2 Hulha 275372 19,6% 1.621.854 70,4% 95.238 73% 857.107 58,4%
3 Automoveis com motor a explosao 64.523 4,6% 5.889 0,3% 58.215 4,4% 4.889 0,3%
4 Veiculos automoveis para transporte 0 0,0% 0 0,0% 34516 2,6% 2.897 0,2%
5 Outros veiculos, equipados para propulsédo 7.771 0,6% 488 0,0% 32.268 2.5% 2.189 0,1%
6  Oleo diesel 0 0,0% 0 0,0% 32.049 2,4% 51.613 3,5%
7 Residuos de aluminio 24.455 1,7% 16.208 0,7% 31.701 2.4% 24.335 1,7%
8 Equipamentos terminais ou repetidores 44.084 3,1% 82 0,0% 30.769 2.3% 99 0,0%
9 Avides e veiculos aéreos, a turbojato 41.081 2,.9% 29 0,0% 28.131 2.1% 25 0,0%
10  Malte ndo torrado 31.139 2,2% 59.766 2,6% 27.458 21% 61.375 4,2%
Total dos 10 produtos 502.577 35,8% 1.704.336 73,9% 485.500 37,0% 1.004.637 68,5%

Total das Importacées 1.405.743  100,0% 2.304.908  100,0% 1313340  100,0% 1.466.878  100,0%

(*) Identificagdo dos principais produtos por meio da desagregacdo em grupos de mercadorias, constituidos por familias de produtos por cédigos NCM-6
digitos e NCM-8 digitos, conforme classificacdo feita pela Funcex.

Fonte: Funcex e Ministério da Economia, Industria, Comércio Exterior e Servigos

Elaboracéo: Ideies / Findes
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Eventos que impactam o comércio exterior
afetam relativamente mais o Espirito Santo do
que o Brasil. Assim, o estado capixaba tende a
responder com maior intensidade as oscilacoes
do mercado internacional devido ao seu
elevado grau de abertura comercial, que chega
a ser duas vezes superior que o brasileiro.

No ano de 2019, o Espirito Santo registrou um grau de
abertura de 47,9%, +6,5 pontos percentuais acima do
observado no ano de 2018. Enquanto o Brasil obteve um
grau de abertura de 21,9%, em 2019, e ficou -0,7 pontos
percentuais abaixo do ano de 2018.

Grdfico 18 — Grau de abertura comercial do Espirito Santo e do Brasil (%) — trimestral
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Fonte: IJSN
Elaboracéo: Ideies / Findes

Acrescente-se o fato de o comércio exterior e da economia
capixaba serem intensivos em commodities, que vem
sofrendo reducdes de demanda e consequente queda nos
precos, como petroleo, celulose e minério de ferro.

Dentre as principais commodities, a que mais tem
preocupado e apresentado trajetéria decrescente é o
petréleo. Em meados de marco, as cotacdes de petréleo
chegaram a niveis mais baixos desde 2002 e fecharam o
més em US$ 22,74 para petréleo Brent e US$ 20,48 para o
WTIP. No més de abril foram registrados novos recordes
de menor nivel de preco da histéria, como por exemplo no
dia 20 em que o petréleo Brent foi comercializado em US$
25,57 e o WTI foi negociado em niveis negativos de -US$
37,63 para os contratos com vencimento em maio®2.

23,2 21,7

20,7

16,2 17,7

L A TV 1 AV B 1V AV B 11 I VA e VI 11 Y

2015 2016 2017 2018 2019

A reducdo nos precos do petréleo Brent se explica tanto
pela restricdio de mobilidade da sociedade por conta do
COVID-19 quanto pelo embate comercial entre Arabia
Saudita e Russia. Atrelado a isso, a forte reducdo na
demanda tem causado problemas quanto ao armaze-
namento da commodity que tem operado com os niveis
de estoques em capacidade méxima (veja sobre os
impactos recentes na indUstria do petrdleo no Box da
secao Desempenho Industrial).

Especialistas estimam que o preco do petréleo Brent
seguird em baixos patamares até o segundo semestre do
ano, contrariando as projecdes anteriores de que voltaria
aos niveis praticados em 2019 no periodo pés-COVID-19.

51 0O petréleo Brent se refere a cotacdo do barril no mercado global, enquanto o WTI é a cotagdo do barril no mercado norte

americano.

52 A cotagdo em valores negativos se explica pelos elevados estoques e alto custo de transporte e armazenagem. O valor
negativo foi para os contratos com vencimento em maio, sendo necessaria a retirada fisica dos barris de petréleo.

25



Publicagao Ideies
ISSN 2595-9247
Ano 4 — Numero 32 — Abril de 2020

Gradfico 19 - Evolucdo didria* das cotagbes do petréleo Brent e WTI, em US$
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Fonte: Investing
Elaboracgao: Ideies / Findes

5. Crédito
bilhdes) e para o setor de satide (R$ 7,0 bilhdes)>>.

De acordo com as estimativas do Banco Central
(BC), a projeg¢do de crescimento do crédito no
Brasil em 2020 caiu de 8,1% para 4,8%, com
redugdo nas estimativas para as variacoées nos
saldos dos créditos destinados a pessoas fisicas,
de 12,2% para 7,8%, e no saldo a pessoas
juridicas, de 2,5% para 0,6%>. As estimativas
refletem o cendrio desafiador para a atividade
econémica diante da pandemia do COVID-19, Outra medida federal importante, aprovada pelo senado
tendo em vista a elevacdo de incertezas no
ambiente econémico internacional e a expres-
siva queda nas expectativas de crescimento

O Banco Central também anunciou medidas para asse-
gurar o nivel de liquidez para o sistema financeiro (R$ 1,2
trilhdo) e relaxou as exigéncias de capital das instituicdes
financeiras (R$ 3,2 trilhGes) para expandir o crédito neste

momento de incerteza (ver tabela 1.2 do Anexo I).

neste més e que segue para san¢do presidencial, é o
Projeto de Lei n° 1.282/20 que cria o Programa Nacional
de Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno Porte

(Pronampe) no valor de R$ 13,6 bilhdes®®.

para o Brasil em 2020*,
Em ambito estadual, também foram implantadas no final
de marco linhas de crédito emergenciais destinadas a
empresas para capital de giro, financiamento de folha de
pagamento e outras despesas necessarias neste momento
de crise. Sdo R$ 450 milhdes ofertados pelos bancos
publicos estaduais, incluindo o Fundo Aval Bandes®,

No decorrer de marco e abril, foram lancadas pelo
Governo Federal medidas de estimulo ao crédito. As
medidas em vigor somam R$ 274,1 bilhdes, com impacto
fiscal de R$ 41,1 bilhdes, e incluem crédito para familias
(R$ 29,6 bilhdes), créditos para empresas em diversos
programas para manutencdo dos empregos (R$ 237,5

%3 Veja Relatorio de Inflagdo do terceiro trimestre https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202003/ri202003 p.pdf

54 Sobre este tépico das expectativas de crescimento, ver a se¢cdo Cenario Econdmico deste Boletim.
% Veja apresentacdo de medidas econdmicos pelo Ministério de Economia. https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-

conteudo/apresentacoes/2020/balanco-do-ministerio-da-economia 17-04-2020-3.pdf/view
%6 O Pronampe ¢ destinado as microempresas com faturamento bruto anual de até R$ 360 mil, e empresas de pequeno porte,

com faturamento anual de até R$ 4,8 milhdes. O empréstimo tera juros anuais de 3,75%, caréncia de 6 meses para comecar a
pagar e prazo total de 36 meses. As institui¢des financeiras que aderirem ao Pronampe, operardo com recursos préprios e poderdo
requerer garantia do Fundo Garantidor de Operagdes (FGO) de até 85% do valor de cada operagdo garantida. Os bancos ficam

https://legis.senado.leg.br/sdleg-

com o restante dos riscos dos empréstimos liberados.
getter/documento?dm=8099435&ts=1587743462076&disposition=inline
570 Fundo Aval Bandes, aprovado em abril pela Assembleia Legislativa por meio do Projeto de Lei (PL) 209/2020, autoriza ao

Governo do Estado a liberar recursos da caixa do Tesouro Estadual e de outros fundos como o Fundo da Infraestrutura.

26



https://www.bcb.gov.br/content/ri/relatorioinflacao/202003/ri202003p.pdf
https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/apresentacoes/2020/balanco-do-ministerio-da-economia_17-04-2020-3.pdf/view
https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/apresentacoes/2020/balanco-do-ministerio-da-economia_17-04-2020-3.pdf/view
https://legis.senado.leg.br/sdleg-getter/documento?dm=8099435&ts=1587743462076&disposition=inline
https://legis.senado.leg.br/sdleg-getter/documento?dm=8099435&ts=1587743462076&disposition=inline

Publicacao Ideies
ISSN 2595-9247

Ano 4 — Numero 32 — Abril de 2020

que tem como objetivo prestar garantia (total ou parcial)
aos empréstimos contratados por micro e pequenas
empresas junto ao Banestes®®.

O Bandes por meio deste fundo atuard como avalista do
empresario, concedendo garantias complementares no
processo de contratacdo de créditos junto ao Banestes,
para aquelas empresas que ndo possuem garantias neces-
sarias para conseguir o financiamento. No entanto, as em-
presas deverdo estar adimplentes com suas obrigacdes e

Com relacdo as linhas de crédito disponiveis, o crédito
para capital de giro do BNDES operado por institui¢des
financeiras credenciadas no Espirito Santo®’, tem-se
concentrado no financiamento as atividades de Comércio
e Servicos e a Industria de Transformacdo. A taxa média
praticada pelas instituicdes credencias no ES para o setor
da indUstria de transformacéao foi maior para as pequenas
industrias (14,5% a.a.), enquanto no setor do Comércio e
Servigos, a maior taxa de juros praticada foi registrada nas
empresas de médio porte (13,55% a.a.), no periodo de 02

ndo ter apresentado atraso superior a 60 dias nos ultimos a 27/04.

12 meses junto ao Banestes™ (ver tabela I1.1 do Anexo II).

Tabela 9 - Evolucédo das taxas finais médias das operacoes aprovadas na linha BNDES Crédito para capital de
giro destinada a MPMEs - Espirito Santo (% a.a.)

Taxas praticadas por instituicoes credenciadas pelo BNDES
Setor Porte da empresa

02/04/2020 09/04/2020 23/04/2020 27/04/2020 Média
Micro 12,31% 12,31% 12,31% 12,31% 12,31%
IndUstria de Transformacao Pequena 15,19% 14,27% 14,27% 14,27% 14,50%
Média - - - 10,23% 10,23%
Micro 11,99% 12,80% 12,80% 12,80% 12,60%
Comércio e Servicos Pequena 11,21% 11,94% 12,25% 12,25% 11,91%
Média - - 14,04% 13,06% 13,55%

Fonte: Banco Nacional de Desenvolvimento (BNDES)
Elaboracéo: Ideies / Findes
Nota: Taxas médias de juros praticadas pelas instituicdes financeiras Alfa, Banestes, Bradesco, Cresol, Sicoob, Santander e Safra no periodo de 02 a

27 de abril.

A andlise das taxas médias de juros cobradas pelas
principais instituicdes financeiras no pais a partir da
terceira semana de margo, evidencia que as taxas de juros
nao se reduziram no patamar esperado. A média das taxas
de juros para o capital de giro com prazo limite de 365
dias, caiu de 24,5% a.a. na semana do 18 a 24/03/2020,
para 18,7% a.a. na semana de 01 a 07/04/2020°%". Contudo,

modalidade (ver tabela 10).

Na mesma anélise, o custo da modalidade capital de giro
superior a 365 dias ficou quase estavel, em torno de 20%
a.a., porém acima das taxas médias de juros de mercado
pré-crise para essa modalidade (14,49% a.a.), conforme
gréfico 20. Outras modalidades ao ano, como conta

as taxas médias de juros ainda se encontram em garantida e desconto de duplicatas apresentaram redugdo

patamares altos quando comparadas com a taxa média de
mercado pré-crise (14,23% a.a)® para esta mesma

nos juros (tabela 10).

58 A linha de crédito destina R$ 30 milhdes aos MEI, arteséos, agricultores familiares e a economia solidaria entre outros, e $ 70
milhdes para Microempresas (ME) e Empresas de pequeno porte (EPP). Para mais informagdes, veja em Boletim de margo as
medidas anunciadas pelo governo estadual para combater a pandemia do coronavirus. http://www.portaldaindustria-
es.com.br/system/repositories/files/000/000/532/original/Boletim-Mar%C3%A70 2020.pdf?1585490785

59 Exemplos de Fundo Aval, sdo os fundos Fampe/Sebrae, FGO/Banco do Brasil, FGI/BNDES, Sociedades de Garantia de Crédito
(SGQ), e o FDA/Desenvolve SP.

60 O BNDES liberou R$ 5 bilhdes em recursos crediticios as MPMEs do pais.

61 Estas taxas médias de juros ndo consideram necessariamente as novas linhas emergenciais dos bancos para combater os efeitos
CoVID-19.

62 As taxas médias de juros de mercado pré-crise, referem-se ao més de fevereiro, Ultima informacao disponibilizada pelo Banco
Central (BC). Ainda que ndo seja inteiramente possivel uma comparagao direta das taxas médias de juros publicadas mensalmente,
com as taxas médias de juros divulgadas semanalmente, é importante notar que, no periodo analisado, a variagdo das taxas deste
segmento bancario segue um movimento acima da média nacional para essa modalidade de crédito, mesmo em periodo de crise.
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Os movimentos recentes das taxas médias de { desfavordveis ao custo de capital das empresas
Jjuros para capital de giro, mostram que, mesmo e, portanto, de acesso ao crédito para o enfren-
com as medidas de estimulo ao crédito e redu- | tamento da crise provocada pela pandemia do
cdo de juros divulgadas pelos bancos, as taxas COVID-19.

ainda estdo elevadas®® refletindo condicées

Grdfico 20 - Evolucao das taxas médias de juros semanais das principais instituicoes financeiras do varejo —
Capital de giro a empresas (% a.a.)
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Fonte: Banco Central
Elaboracéo: Ideies / Findes

Tabela 10 - Taxas médias de juros cobradas pelas principais instituicées financeiras do varejo - Pessoa Juridica
Periodo Analisado: de 01/04/2020 a 07/04/2020

X Desconto de Adiantamento sobre
L Conta Garantida . NN

Instituicao Duplicatas Contrato Cambio

% a.m. % a.a. % a.m. % a.a. % a.m. % a.a.
Banco do Brasil 2,4 33,1 14 18,3 0,5 5,5
Caixa Econdmica - - 1,9 24,9 0,5 57
Santander 2,0 26,1 11 13,6 0,5 6,6
Itat-Unibanco 3,0 42,5 11 13,3 03 3,8
Bradesco 2,9 40,5 1,2 14,8 0,6 7.5
Banestes 2.1 278 1,9 25,3 0,6 7,0
Média Total 2,6 35,6 1,3 17,0 0,5 58
Variagdo Banestes* -04 -54 -0,3 -5,2 0,0 0,3
Variacdo média total* -0,1 2,4 0,0 -0,7 0,2 2,0

* Variacdo de p.p. em comparacdo com as taxas do periodo de 18/03/2020 a 24/03/2020
Fonte: Instituicdes Financeiras / Banco Central
Elaboracdo: Depecon / Fiesp & Ideies / Sistema Findes

630 segmento bancéario do pais tem recebido incentivos para financiar empresas e rolar as dividas dos setores mais afetados pela
crise. Porém, devido a crise econdmica que passa o pais, ainda existe resisténcia do setor na ampliacdo de crédito e reducdo de
juros, em parte a aversdo ao risco, entre outros fatores. Neste sentido, o Fundo Aval Bandes e o Pronampe, constituem duas
medidas que podem ajudar a contornar os problemas de oferta de crédito e do custo de capital presentes no contexto atual.
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Analise conjuntural

Na analise conjuntural do mercado de crédito até
fevereiro e tendo em vista que os dados ainda ndo
refletem os impactos do COVID-19, o saldo das operagdes
de crédito do pais totalizou R$ 3,5 trilhGes no segundo
més do ano, alcancando R$ 1,4 trilhdo no montante de

crédito as empresas e R$ 2,0 trilhdes no saldo de crédito
as familias. Em doze meses, o crescimento do crédito foi
de 7,5% em fevereiro de 2020 impulsionado pelo crédito
a pessoas fisicas.

Tabela 11 - Variacoes (%) e saldos da carteira de crédito, por tipo de tomador -Brasil e Espirito Santo

Fevereiro/2019 Janeiro/2020 Fevereiro/2020
Salc;lio da ’Ca.rteira VariagAE\o Variacao saldo R$ Varia;?o Variacao saldo R$ Variagio Variagao saldo R$
e Crédito no més Interanual (Bilhdes) no més Interanual (Bilhdes) | no més (%) Interanual (Bilhdes)
(%) (%) (%) (%) (%)
Brasil

Credito Total 03 5,6 3.247,2 -03 72 3.468,8 0,6 7,5 3.491,1
Pessoa Juridica 0,1 13 1.424,1 -1.8 08 1.433,9 0,7 14 1.443,5
Pessoa Fisica 0,5 9,2 1.823,2 038 12,2 2.035,0 0,6 123 2.047,6
Recursos Livres 0,5 11,6 1.757,5 -0,5 14,4 2.003,5 0,9 15,1 2.022,4
Pessoa Juridica 0,6 104 788,2 -2,5 12,0 8777 1.5 13,1 891,2
Pessoa Fisica 04 12,6 969,2 1,1 16,7 1.125,8 0,5 16,7 1.131,2
_ Recursos 01 0,7 14898 0,1 1,6 14653 02 14 14687

Direcionados
Pessoa Juridica -0,6 -8,0 635,8 -0,7 -13,0 556,2 -0,7 -131 552,3
Pessoa Fisica 0,6 5,6 8539 0,5 71 909,2 08 73 916,4

Espirito Santo

Credito Total 1,0 4,4 49,7 -0,1 74 52,8 -0,6 5.8 52,5
Pessoa Juridica 2,0 1,6 20,2 -1,2 6,3 21,0 0,0 4.2 21,0
Pessoa Fisica -0,3 6,4 29,5 0,6 8,2 31,8 -1,0 6,8 31,5

Nota: Variacdo ao més refere-se a comparacdo ao més imediatamente anterior. Variacdo Interanual é a comparacdo do més de referéncia contra

o0 mesmo més do ano anterior (variacdo em 12 meses).
Fonte: Banco Central
Elaboracéo: Ideies / Findes

Na anélise estadual, a carteira de crédito do Espirito Santo
caiu pelo segundo més consecutivo, passando de R$ 52,8
bilhdes em janeiro para R$ 52,5 bilhdes em fevereiro. A
queda de -0,6% se deve a contracdo das operagdes de

crédito com as familias capixabas, que compdem 60% da
carteira de crédito total no estado. O crédito para as
empresas ficou estavel.

Grdfico 21 - Saldo de Operacées de Crédito, Espirito Santo - (R$ bilhées)
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Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Findes

29



Publicagao Ideies
ISSN 2595-9247

Ano 4 — Numero 32 — Abril de 2020

A taxa média de juros das opera¢des contratadas em
fevereiro ficou em 23,0% a.a., mantendo-se praticamente
estavel com relacdo a janeiro. J& as taxas médias de juros
das operagdes de crédito com Pessoas Juridicas (-1,0 p.p.)

e com recursos direcionados (-0,6 p.p.) apresentaram
reducdo na comparacdo de fevereiro contra janeiro de
2020.

Grdfico 22 - Taxa média de juros, por tipo tomador e por tipo de recurso - Brasil (% a.a.)
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Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Findes

No mercado de crédito livre, a taxa média de juros a
empresas atingiu 17,0% a.a. em fevereiro, queda de -0,6
p.p. com relagdo as taxas de janeiro. Algumas taxas de
juros que contribuiram para essa reducdo foram as taxas

eeesee Recursos Direcionados

de juros nas modalidades de capital de giro, aquisicdo de
bens, Arrecadamento mercantil, Adiantamento sobre
contratos de cambio (ACC) e o Cartdo de crédito.

Tabela 12 - Taxa média de juros das operagées de crédito com recursos livres — Pessoas Juridicas, Brasil

% a.a. % a.m.
Modalidade de crédito Jan/ Fev/ var. em p.p. Jan/ Fev/ var. em p.p.

2020 2020 Fev/Jan 2020 2020 Fev/Jan

Capital de giro total 15,98 15,14 -0,84 1,24 1,18 -0,06
Capital de giro com prazo de até 365 dias 13,54 14,23 0,69 1,06 1,11 0,05
Capital de giro com prazo sup. a 365 dias 15,39 14,49 -0,90 1,2 1,13 -0,07
Capital de giro rotativo 26,23 23,71 -2,52 1,96 1,79 -0,17
Aquisicdo de bens total 12,61 12,13 -0,48 0,99 0,96 -0,03
Arrendamento mercantil total 10,95 9,64 -1,31 0,87 0,77 -0,10
Adiantamento sobre contratos de cambio (ACC) 3,72 3,44 -0,28 03 0,28 -0,02
Financiamento a importa¢Ses 5,93 6,69 0,76 0,48 0,54 0,06
Financiamento a exportacdes 6,51 6,51 0,00 0,53 0,53 0,00
Cartao de crédito total 54,26 38,77 -15,49 3,68 2,77 -0,91

Fonte: Banco Central
Elaboracéo: Ideies / Findes

O indicador de inadimpléncia total de fevereiro ficou
estavel em 3,0%, mesmo patamar registrado no més
anterior. O nivel de inadimpléncia de todos os demais

indicadores em fevereiro se mostrou estavel, a excecdo
do nivel de inadimpléncia das familias, que mostrou leve
expansao de (+0,1 p.p) conforme grafico 23.
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Grdfico 23 - Taxa de Inadimpléncia por tipo de tomador e tipo de recurso — Brasil (%)
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Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Findes

No Espirito Santo, a taxa de inadimpléncia total caiu -0,4
p-p. na comparacdo de fevereiro contra janeiro de 2020. 2,8%, patamar -1,1 p.p. menor em relacio a janeiro. A taxa
Pelo quarto més consecutivo a taxa mediade inadim- de inadimpléncia com familia se manteve estavel.

pléncia com empresas apresentou retragdo, ficando em

Grdfico 24 - Taxa de Inadimpléncia total - Espirito Santo e Brasil (%)
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Fonte: Banco Central

Elaboracdo: Ideies / Findes

O spread bancério médio alcancou 18,5 p.p. em fevereiro, médio nas operacdes de crédito com pessoas fisicas
aumento de +0,2 p.p. quando comparado com janeiro, (+0,7 p.p.). Para Pessoas Juridica, o spread médio caiu -
por causa do aumento do spread médio das operacdes 0,6 p.p.
de crédito com recursos livres (+0,6 p.p.) e pelo spread
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Grdfico 25 - Spread médio, por tipo de tomador e por tipo de recurso - Brasil (em p.p.)

9,3 95 89
3,8 '

18,6 18,3 185

——— 4'2
IO ININWOWOOOOWONNNNNNOOOOOOOHOOO O OO
GGG S S S N\
SN >SS C 0 e NS S o8NS S CoE8NSSCc3e8N>SScoEeNs
J VL5 5HJ200095 5200095520095 5200Q955200
OO+ O g O T O g O0OTH+H- 0 gOTHY OS5 0T ©-g5 OT YW+
= Spread médio total = Pessoas juridicas Pessoas fisicas

Recursos livres
Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Findes

6. Financas Publicas Estaduais

Um importante acontecimento do més de abril no ambito
das finangas publicas dos estados foi a aprovacdo do
substitutivo do Projeto de Lei Complementar n® 149/2019
na Camara dos Deputados. O projeto original, apelidado
de Plano Mansueto, vinha em tramitagdo ha mais de um
ano e pretendia oferecer um estimulo de reformas fiscais
a alguns estados em situacdo mais critica, dando-lhes
garantias para novos empréstimos, desde que atendidas
contrapartidas de ajustes e contencdo de despesas. Era
uma busca por um aperfeicoamento do Regime de
Recuperagao Fiscal (RRF) instituido em 2017.

O substitutivo aprovado pela Camara em meio a
pandemia do COVID-19 alterou substancialmente o con-
tetdo do projeto. Diante das dificuldades de perdas de
receitas e da necessidade de ampliacdo de gastos para o
combate a pandemia, a dificil situacdo fiscal ja enfrentada
por alguns estados tende a ficar ainda mais dramatica, e
isso virou ingrediente politico na movimentacdo da
Cémara dos Deputados em favor dos estados.

O novo projeto aprovado se mostra mais
generoso e menos rigoroso com os entes
subnacionais.

Ele prevé, por exemplo: a suspensdo do pagamento de
dividas de todos os estados com a Unido até o final de

e Recursos direcionados

2020; a ampliacdo do limite de contratacdo de operagdes
de crédito com garantias da Unido para ac¢des de
combate ao COVID-19 e para estabilizacdo da receita no
exercicio de 2020; a possibilidade de suspensdo do
pagamento de operagdes de crédito celebradas com o
sistema financeiro e instituicdes multilaterais de crédito
durante o exercicio de 2020; e a compensacao, por parte
da Unido, das quedas de arrecadacdo do ICMS para os
estados e do ISS para os municipios, resultadas da
diferenca nominal entre o arrecadado em abril, maio e
junho de 2020 e os mesmos meses do ano anterior.

Segundo célculos da Instituicdo Fiscal Independente (IF)
apenas a medida de compensagdo das quedas de ICMS e
ISS ter4 impacto de cerca de R$ 40 bilhées para a Unizo®.

Em nota técnica da Secretaria do Tesouro
Nacional®®
R$ 41 bilhées, para as compensacées e ainda

mais R$ 55 bilhées em operacées de crédito

sdo estimados niimeros parecidos,

autorizadas pelo substitutivo e R$ 9 bilhoes em
suspensdo das dividas com a Caixa e o BNDES,
o que totalizaria um impacto de R$ 105 bilhées

do novo projeto para a Unido®.

64 Confira a lista de pleitos realizados junto ao poder publico e a atualizagdo sobre o atendimento e implementagdo das medidas
em: https://findes.com.br/medidascoronavirus/pleitojuntoaopoderpublico/

6  Confira a nota técnica na integra: https://static.congressoemfoco.uol.com.br/2020/04/SEI ME-7500419-Nota-
T%C3%A9cnica.pdf

6 Ha especialistas que apontam como desastroso esse desenho de cooperagdo federativa que emergiu como enfrentamento a
crise, com gestdo de riscos inadequada, sobreposicdo de politicas entre os diferentes niveis federativos e desnecessario aumento
do endividamento dos entes subnacionais. Confira o artigo do economista do IBRE/FGV, Manoel Pires:
https://blogdoibre.fgv.br/posts/governos-se-tornaram-gestores-de-riscos-coletivos
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O Tesouro Nacional ainda destaca que outras frentes como O projeto ainda passara por votacdo no Senado Federal e

a suspensdo de dividas por liminares em fungdo do
COVID-19, que ja foram conseguidas por alguns estados®,
a possibilidade de renegociacdes de dividas com outras
instituicbes financeiras e as transferéncias para recom-
posicdo dos Fundos de Participacdo dos Estados (FPE) e dos
Municipios (FPM) ja anunciadas pelo Governo Federal,
podem somar de R$ 54 bilhdes a R$ 74 bilhges, totalizando

ha expectativas e sinais de negociacdo para que os
senadores interfiram em favor da adicdo de medidas de
contrapartida por parte dos entes subnacionais em troca
das ajudas oferecidas e de algum ajuste nos célculos
desses beneficios estipulados.

No que diz respeito a analise conjuntural das contas

publicas do Espirito Santo em 2020, os nUmeros apurados

um apoio da Unido que ultrapassard R$ 159 bilhes aos o
pelo Portal da Transparéncia do governo estadual até o

entes subnacionais para combate ao COVID-19. ] N
final do més de marco mostram queda na arrecadacéo e

elevagdo nas despesas.

Todo esse valor devera ser financiando via
aumento do déficit primdrio, que mesmo sem ] .
. f .p . q A receita estadual, considerando o acumulado

os impactos do projeto ja é estimado em torno
de R$ 500 bilhées (7% do PIB) neste ano, e

aumento do endividamento publico.

nos trés primeiros meses do ano, totaliza
R$ 4,32 bilhées, representando uma queda real
de -4,7% em comparacdo ao mesmo periodo de
Em resumo, o novo projeto de socorro aos 2019. As principais redugées se deram nas

estados e municipios oferece medidas de alivio receitas do petroleo e em outras receitas

por meio do caixa do Tesouro Nacional,
entretanto, ndo ha contrapartida de ajuste por
parte das gestoes estaduais e municipais.

correntes. No caso das despesas, o total
liquidado até o més de marco é de R$ 3,36
bilhoes, o que representa um aumento de 7,1%

em comparagao ao mesmo periodo de 2019.

Tabela 13 - Receitas e Despesas do Governo do Espirito Santo - 2019 e 2020 (em R$ milhées)’

Jan - Mar Jan - Mar Variacdo (R$) Variacdo (%) Previsio Realizado

Receitas e despesas? 2019 2020 2020-2019 2020/2019 2020 2020 (%)

€) (b) (b) - (a) (b)/ (a) () (b)/(c)
Receita Total 4.534 4.321 -212 -4,7 19.749 21,9
Receita Tributaria 3.282 3.318 36 1,1 13.067 25,4
ICMS Total 2.865 2.926 61 2,1 10.821 27,0
ICMS - Comércio 577 618 40 7,0 2.059 30,0
ICMS - Industria 447 423 -23 -5,2 1.585 26,7
Outras Receitas Tributarias 416 391 -25 -6,0 2.247 17,4
Transferéncias Correntes 1453 1.392 -61 -4,2 5.848 23,8
FPE 448 439 -8 -1,9 1.518 28,9
IPI 52 48 -4 -7,7 209 22,8
Royalties e Part. Especiais 499 425 -73 -14,7 2.257 18,9
Demais Transf. Correntes 455 480 25 5,5 1.864 25,7
Demais Receitas 1.183 1.022 -161 -13,6 6.112 16,7
(-) Dedugdes da Receita -1.384 -1.411 -27 19 -5.278 26,7
Despesa Total 3.137 3.361 224 7.1 18.775 17,9
Pessoal e Encargos Sociais 2.107 2.159 52 2,4 10.917 19,8
Investimentos 60 88 28 46,8 1.731 5,1
Demais Despesas 970 1.114 144 14,9 6.126 18,2

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de margo/2020
Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracdo: Ideies / Findes

67 Esse é o caso do Espirito Santo que, segundo nimeros do Tesouro Nacional, teré suspensdo do pagamento de R$ 46,8 milhdes
por seis meses, via liminar, e podera ter a suspensdo de outros R$ 23,4 milhGes caso o projeto seja aprovado e amplie o prazo até
o fim do ano.
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Considerando o primeiro trimestre transcorrido, as Grdfico 26 - Receitas e despesas or¢adas para o ano
receitas arrecadadas alcangaram 21,9% do total previsto (em R$ milhées) e total realizado (em %) - Governo do
para o ano, enquanto as despesas somam 17,9% do Espirito Santo, janeiro a marco - 2019 e 2020
previsto no orgamento (grafico 26).
19.749 18.77
17.815 8.775
As receitas totais de ICMS no ano apresentam 16.957

uma elevacdo de 2,1% até o fim de marco. No
entanto, ao se abrir as principais contas que as
compéem, observa-se quedas de -5,2% no
ICMS Industria, de -4,1%, no ICMS Importacdo
e de -12,8% no ICMS Servicos de Energia

Elétrica.
()
25,4% 21,9% 18,5% 17,9%

O gréfico 27 mostra os montantes arrecadados via ICMS Receitas Receitas Despesas Despesas
nos trés primeiros meses dos Ultimos anos e as 2019 2020 2019 2020
participagdes das principais contas no total. Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de marco/2020

Nota 2: Despesas liquidadas
Fonte: Portal da Transparéncia ES e Lei Orcamentéria Anual/ES
Elaboracdo: Ideies / Findes

Grdfico 27 - Receitas de ICMS (em R$ milhées) e participacéo (%) por setor — Governo do
Espirito Santo
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Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracdo: Ideies / Findes

As receitas do petréleo, que incluem os A queda na producdo e a grande baixa nos precos do
royalties e as participacées especiais recebidas barril de petroleo® afetam o recebimento dessas
pelo Governo do Estado, acumulam queda de transferéncias da Uniéo.

-14,7% no primeiro trimestre, em comparacao
ao mesmo periodo do ano passado.

68 Saiba mais sobre estes dois efeitos nas se¢des de "Desempenho Industrial” e de “Comércio Exterior” deste Boletim.
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Gradfico 28 - Receitas do Petréleo - Governo do Espirito Santo (em R$ milhées))
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de margo/2020
Nota 2: inclui royalties e participagdes especiais; ndo inclui os valores retroativos

referente ao acordo do Parque das Baleias
Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracdo: Ideies / Findes

Vale ressaltar que a expectativa inicial do Governo do
Estado, conforme consta na Lei Orcamentaria de 2020, era
de uma receita total proveniente das atividades de
exploragdo de petréleo de cerca de R$ 2,2 bilhdes.

Com as muitas mudancas no cendrio de
producdo, nos precos internacionais e na
cotacdo do délar, a atual previsdo da Agéncia
Nacional do Petréleo para o Espirito Santo em
2020 é de uma receita de R$ 408,6 milhées em
royalties e de R$ 829,6 milhées em parti-
cipacbes especiais, o que totalizaria R$ 1,2
bilhao em receitas.

A queda de cerca de R$ 1,0 bilhdo no recebimento desses
montantes j& havia sido sinalizada como preocupagéo
pelo Governo do Estado e, segundo o secretario estadual

da Fazenda, devera impactar nas despesas previstas de
investimentos e custeio®. A intencdo é cobrir os
investimentos com valores do Fundo de Infraestrutura e
promover contingenciamentos no custeio.

No
representam a maior parte do orcamento. No primeiro
trimestre de 2020, esse grupo de despesas teve aumento
de 2,4% em relagdo aos trés primeiros meses do ano

lado das despesas, os gastos com pessoal

passado, somando R$ 2,16 bilh&es.

Apesar da reducdo dos montantes gastos em
obrigacées patronais e em vencimentos dos
servidores ativos, houve alta no dispéndio com
aposentadores e pensdes e também com as
contratacoes por tempo determinado.

Grdfico 29 - Despesas com pessoal e encargos sociais (em R$ milhdes) — Governo do Espirito Santo
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de margo/2020
Nota 2: Despesas liquidadas
Fonte: Portal da Transparéncia ES
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9 Veja mais em: https://valor.globo.com/brasil/noticia/2020/04/22/rio-e-espirito-santo-refazem-calculos-para-royalties-de-

petroleo.ghtml
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Na andlise das despesas sob a ética da fungado, acima do crescimento total das despesas que
é possivel observar que houve um significativo i foide7.1%.

aumento dos gastos com satide neste primeiro ) ) ) ) )
A Previdéncia Social continua como a maior funcao de

despesas do Governo do Estado, enquanto a educacao
ultrapassou a Seguranca Publica na 32 posicdo do
ranking.

trimestre, o que tem a ver com os esforcos no
combate a pandemia do COVID-19. O
crescimento dos gastos na drea foi de 11,3%,

Tabela 14 - Despesas por fungédo — Governo do Espirito Santo (em R$ milhées)

Jan - Mar 2019 Jan - Mar 2020 Participacdo  Variacao (%)

Fungoes (em R$ milhées) (em R$ milhGes) em 2020 (%)  2020/2019
Previdéncia Social 746,1 7204 21,4% -3,4%
Saude 588,8 655,4 19,5% 11,3%
Educacao 478,6 494,6 14,7% 3,3%
Seguranca Publica 5259 478,0 14,2% -9,1%
Encargos Especiais 2724 3591 10,7% 31,9%
Administragdo 151,5 232,2 6,9% 53,3%
Direitos da Cidadania 119,2 122,0 3,6% 2,3%
Transporte 98,8 102,6 3,1% 3,9%
Agricultura 42,7 44,5 1,3% 4,3%
Outros* 1129 151,8 4,5% 34,5%
Total 3.136,8 3.360,6 100,0% 7.1%

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de mar¢o/2020

Nota 2: Despesas liquidadas

Nota 3: a categoria "Outros" engloba as seguintes funcdes: Essencial a Justica, Assisténcia Social, Urbanismo, Ciéncia e
Tecnologia, Saneamento, Gestdo Ambiental, Comércio e Servigos, Cultura, Desporto e Lazer, Comunicac¢des, Industria,
Habitacdo, Trabalho.

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracdo: Ideies / Findes

Atrds apenas dos investimentos em transporte, a
saude teve um salto de 234% em comparacdo ao
mesmo periodo de 2019, alcancando R$ 23,2

Quando se analisa os investimentos por funcdo, a
elevacdo dos gastos com a satiide também é observada.

i milhées em investimentos.

Grdfico 30 - Principais Investimentos, por funcdo (em RS milhées) - Governo do Espirito Santo
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de margo/2020
Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracdo: Ideies / Findes
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O desempenho total dos investimentos, no entanto, liquidados até o final do més de marco séo o maior valor

segue padrdo dos Ultimos anos e ainda se mantém deste 2016, mas representam apenas 5,1% do total

timidos no primeiro trimestre do ano. Os R$ 87,6 milhdes orcado para os investimentos neste ano.

Grdfico 31 - Investimento total orcado para o ano (em R$ milhées) e quantidade realizada (em R$

milhoes e em %) - Governo do Espirito Santo
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de mar¢o/2020

Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES e Lei Orcamentaria Anual/ES (2015-2019)

Elaboracdo: Ideies / Findes

Durante os préximos meses, a aceleracdo do ritmo dos
investimentos publicos e privados devera ser um
importante mecanismo para ampliar as medidas de

7. Comentarios Finais

O meés de abril foi de impactos crescentes no Brasil e em
todo o mundo em relagdo aos numeros de casos

confirmados e de 6bitos ocasionados pelo COVID-19.

As medidas de distanciamento social e de restricdo ao
funcionamento de algumas atividades econémicas ainda
foram a realidade predominante, embora
localidades ja comecem a anunciar planos de flexibilizacdo

baseados em varidveis como: queda na velocidade da

algumas

transmissdo, reducdo da taxa de contaminacdo por
habitantes e ampliacdo da capacidade do sistema de sautde.
S&o muitas varidveis em jogo e os planos de flexibilizacdo do
distanciamento social precisam ser muito bem planejados e
executados, sob risco de retorno de novas fortes ondas de

contaminacao.

Abril também consolidou um forte movimento de revisdes
de expectativa sobre a economia mundial para 2020. As

37

combate ao COVID-19 bem como para estimular a
retomada da economia no periodo pds pandemia.

principais instituicdes internacionais, bancos e consultorias
apontam para uma recessao global (-3,0%, segundo o FMI)
neste ano, com tendéncia de recuperacdo emV, ou seja, com
forte retomada da atividade em 2021 (o FMI prevé que o
mundo crescera 5,8% no proximo ano).

Para o Brasil, um roteiro volta a se repetir: as expectativas do
inicio do ano por um melhor crescimento do PIB nacional
findardo frustradas. Neste ano um evento externo de
magnitude inimaginavel é o grande responsavel pela revisdo
das expectativas. O resultado final ndo serd nem mesmo um
modesto crescimento de cerca de 1,0% do PIB, como acon-
teceu nos Ultimos trés anos, mas sim uma violenta retracao
que ja é prevista em -5,3% segundo o FMI. O Boletim Focus
do Banco Central projeta queda de -3,34% no PIB, consi-
derando a mediana das institui¢cbes financeiras consultadas
(algumas ja apontam -6,00%). Ja sdo 112 semanas seguidas
de revisdo para baixo, o que ndo deve parar por ai.
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A inflagdo segue com comportamento estavel no Brasil, com
3,30% no acumulado em 12 meses até marco. Os Ultimos
resultados das pesquisas setoriais do IBGE mostraram o
comeércio e os servigos com crescimento nos dois primeiros
meses do ano, tanto no Brasil quanto no Espirito Santo,
enquanto a industria permaneceu com queda na produgdo
fisica, o que, no caso capixaba, puxa o indice de atividade
econdmica estadual para o campo negativo. Por serem
resultados de fevereiro, do momento pré-pandemia, esses
indicadores ainda ndo refletem os impactos da crise nos
setores e na economia como um todo. E provavel que os
proximos resultados das pesquisas referentes ao més de
mar¢o ja comecem a revelar a trajetéria de queda dos
indicadores.

Para além dos imensos desafios da salde publica e da
economia, no campo politico o Brasil enfrentou um més de
abril muito conturbado. Marcado em seu inicio por uma
polarizacdo politica pré distanciamento social versus pro
flexibilizacdo das medidas, o pais esteve diante de uma
guerra de narrativas, inclusive por parte de autoridades, que
pouco ajudava e muito confundia a populagdo. O desenrolar
dos fatos culminou na queda do entdo ministro da Saude,
Luiz Henrique Mandetta, em 16 de abiril. O clima piorou com

as desavencas publicas entre o presidente da Republica, Jair
Bolsonaro, e o presidente da Camara dos Deputados,
Rodrigo Maia. Em meio a tudo isso, a Camara aprovou um
controverso projeto de ajuda da Unido aos estados e
municipios, que ainda devera passar pelo Senado. Este pro-
jeto gerou preocupagdo para analistas econdmicos e para a
equipe do Ministério da Economia. Por fim, mas ndo menos
importante, no dia 24 de abril foi a vez do entdo ministro da
Justica e Seguranca Publica, Sérgio Moro, entregar o cargo
e deixar o Governo Federal, fragilizando sua base de apoio
e fazendo fortes acusagdes contra o presidente da
Republica, que ainda deverao repercutir na vida politica do
pais. Apds a saida de Moro, houve um movimento publico
de fortalecimento da imagem do Ministro da Economia,
Paulo Guedes, por parte do presidente.

Em um momento em que a discussdo das solugdes
emergenciais de combate a pandemia e a crise econémica
ganham ainda mais relevancia no Congresso, bem como a
importéncia das reformas estruturantes pos-pandemia
deverd se tornar ainda maior e mais urgente, as crises
politicas e a deterioragcdo da relagdo entre os trés poderes
tendem a ser mais um empecilho para o encaminhamento
dos grandes problemas brasileiros.

Anexo | - Medidas adotadas pelo Governo Federal

Tabela 1.1- Condicoes operacionais da linha de crédito do BNDES a micro, pequenas e média
empresa (MPMEs)

Crédito a MPMEs - Capital de Giro — BNDES (R$ 5 bilhGes)

Para solicitar seu financiamento, vocé deve procurar um agente financeiro credenciado do BNDES, que pode
ser um banco ou uma agéncia de fomento.

A classificacao do porte da empresa é baseada na Receita Operacional Bruta Anual (em milhées):
Micro: até R$360 mil
Pequena: entre R$360 mil e R$4,8 milhdes
Média: entre R$4,8 milhdes e R$ 300 milhdes
Atuacdo com parceira em:

Banco comerciais publicos e privados

Cooperativas de crédito/Bancos de cooperativas

Bancos de desenvolvimento/Agéncias de fomento

Bancos de montadoras
Garantias: A garantia é de livre negociacdo entre a instituicdo financeira credenciada e a beneficiaria do
financiamento, observadas as normas pertinentes do Conselho Monetéario Nacional. O cliente podera
complementar a garantia, utilizando o BNDES FGI (Fundo Garantidor do Investimento).

O cliente poderd complementar a garantia, utilizando o BNDES FGI (Fundo Garantidor do Investimento).

Modalidade de operacéo: a operacdo é indireta porque ¢ feita por agentes financeiros credenciados e ndo
diretamente com o BNDES.
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Negociacao: O BNDES apenas coloca a condicdo do produto. A defini¢do das taxas, prazos, valores,
garantias, etc., é feita pelo a instituicdo financeira credenciada e o beneficiario do financiamento. O banco
enviara proposta para validacdo do BNDES, e o BNDES fara a analise, que liberara ou néo os recursos.

Taxa de juros:
Custo Financeiro Taxa do BNDES Tax.a do a'gente
financeiro*
TFB (Taxa Fixa do BNDES) ou
TLP (Atrelado ao IPCA) ou + 1,25 % a.a. (rem BNDES) +
SELIC
Prazos: Prazo total de até 5 anos, incluindo caréncia de até 2 anos
Fonte: BNDES
Elaboracao: Ideies/Findes
*Negociada entre a instituicdo e o cliente.

Spread Agente
Financeiro

Tabela 1.2 - Resumo das medidas anunciadas pelo Banco Central

. ~ .. R$ 1.216,2 bi
Liberacao de Liquidez (16.7% do PIB)
Compulsério + Liquidez de curto-prazo (LCR) R$ 135,0 bi
Nova liberagéo adicional de depdsitos compulsérios R$ 68,0 bi
Flexibilizacdo das regras da LCA’ R$ 2,2 bi
Empréstimo com lastro em LF garantidas R$ 670,0 bi
Compromissadas com titulos soberanos brasileiros R$ 50,0 bi
Novo Depbdsito a Prazo com Garantias Especiais — NDPGE R$ 200,0 bi
Empréstimo com lastro em debéntures? R$ 91,0 bi

R$ 1.157,0 bi

Liberacio de Capital 3

Overhedge* R$ 520,0 bi
Reducdo do Adicional de Conservacao de Capital Principal (ACCP)* R$ 637,0 bi
Dispensa de provisionamento por repactuagao R$ 3.200,0 bi ©
Linha de swap de ddlar do BC em cooperagdo com o Fed US$ 60,0 bi
% do PIB 4,1%
Criacdo de linha de crédito especial para PME'S R$ 0,5 bi
% do PIB 0,5%

1. Para facilitar crédito ao agronegdcio e dar liquidez aos bancos

2. Para estimular o mercado secundario

3. Impacto potencial sobre o mercado de crédito

4. Medida visa dar seguranca aos bancos para manter e ampliar planos de concessées de crédito
5. Medida atinge todos os bancos

6. Volume de crédito potencialmente beneficiado. Ver Resolugao n° 4.782/2020

Fonte: Banco Central
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Anexo Il - Medidas adotadas pelo Governo do Espirito Santo

Tabela Il.1 - Linhas de crédito emergencial dos bancos estaduais para enfrentar a crise do COVID-19

Banestes Bandes
Linha de Crédito Emergencial para empresas (R$ 300 milhges)
Critérios: O valor do financiamento varia conforme capacidade de contratagdo da empresa. Crédito orientado a
suprir as necessidade de capital de giro e recursos financeiros essenciais a empresas de todos os portes.
R$ 250,00 milhdes R$ 50,00 milhdes

Taxa: a partir de CDI + 0,32% ao més.
Caréncia: até 6 meses
Prazo de pagamento: até 48 meses

Linha de Microcrédito Emergencial (R$ 50 milhées)*
Critérios: Microempreendedores atingidos pela crise do
Covid-19. O principal diferencial desta linha
emergencial, é a possibilidade de suporte financeiro ao
informal, que ndo possui renda comprovada.

Taxas:
01 a 12 meses: 0,65% a.m.

13 a 24 meses: 0,80% a.m.
25 a 36 meses: 0,95% a.m.
Prazo de pagamento: Prazo méaximo total de 36
meses, incluindo o periodo de caréncia.
Caréncia: até 6 meses
Valor: de R$ 200 até R$ 20.000
Periodo de contratagdo: 3 meses, a partir do dia
23 de marco de 2020, podendo ser prorrogado por
igual periodo.

Linhas de crédito com garantia adicional - Fundo de Aval Bandes (R$ 100 milhdes)**
Objetivo de prestar garantia (total ou parcial) aos empréstimos levantados por micro e pequenas empresas junto ao
Banco do Estado do Espirito Santo (Banestes), que ndo consigam apresentar outras formas de garantia. O Bandes,
por meio deste fundo atuara como avalista do empresario que contratara o recurso junto ao Banestes.

Microcrédito Emergencial Covid-19 — Fundo para Microempreendedores individuais (R$ 30 milhdes)
Critérios: Microempreendedores Individuais (MEI), autdnomos, cooperativas de agricultura familiar, artesdos e
economia solidaria.

Condicdes:

Valor — até R$ 5.000,00

Taxa - zero

Corre¢do monetaria - zero

Prazo - 24 meses

Caréncia - 6 meses

Quantidade méaxima de parcelas: até 18 parcelas.

Condigao - Estar adimplente com suas obrigagdes no Banestes e ndo ter apresentado

atraso superior a 60 dias nos Ultimos 12 meses junto ao Banestes.
Capital de Giro Emergencial Covid-19 - Fundo para Microempresas (R$ 70 milhées)
Critérios: Microempresas (faturamento até R$ 360 mil anuais), que tenham empregados. Ao acessar este
financiamento, a microempresa assumird o compromisso de nao reduzir seu quadro de funcionéarios enquanto durar
a operacgao.

Condigdes:

Valor — até R$ 31.500,00

Taxa — Selic (atualmente em 3,75% a.a.)

Prazo - 48 meses

Caréncia - 6 meses, sem cobranca de encargos.

Condi¢do - Que a empresa ndo demita, estar adimplente com suas obrigacdes no Banestes,
e ndo ter apresentado atraso superior a 60 dias nos Ultimos 12 meses junto ao Banestes
Garantia: Aval do sécio (desburocratizado)
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Medidas de reparcelamento de dividas***

Critério: Clientes adimplentes e em boas condi¢des financeiras

Pessoa Juridica para as linhas de crédito: Pessoa Juridica para os segmentos:
Capital de Giro
Crédito Investimento Turismo
Microcrédito Hotelaria
Financiamento de Bens Bares

Restaurantes

Pessoa Fisica para os produtos (poderao solicitar o
reparcelamento em até 180 dias):

Crédito Pessoal (exceto consignado)

Crédito imobiliario

Financiamento de Veiculos

Crédito rural

Clientes poderdo negociar o reparcelamento em
conformidade a legislagdo vigente, de acordo com as
regras do Manual de Crédito Rural (MCR)

*Linha de Microcrédito Emergencial operado pelo Programa Nossocrédito

**Aberto o processo de captacdo de propostas para contratagdo desta linha de crédito

***Medidas de prorrogagdo de prazos adotadas no dia 16/03/2020 pelos bancos estaduais capixabas alinhadas as resolu¢des n°
4.782 e n® 4.783 do CMN de 16/03/2020.

Fonte: Banestes/Bandes/Governo do Estado do Espirito Santo

Elaboracdo: Ideies/Findes

Entretenimento

Tabela I1.2- Linhas de crédito setorial anunciadas pelo Bandes

Bandes
Linhas de crédito por setor

Crédito para Inovacao e Tecnologia Crédito para industria de Rochas

Taxa: a partir de 1% a.a. + TILP Taxa: a partir de 0,17 a.m. + CDI
Caréncia: até 12 meses Caréncia: até 30 meses
Prazo de pagamento: até 60 meses Prazo de pagamento: até 120 meses

Crédito para Negdcios Turisticos Crédito para Maquinério e Equipamento
Taxa: a partir de 0,41 a.m. + INPC Taxa: a partir de 0,17 a.m. + CDI
Caréncia: até 24 meses Caréncia: até 30 meses
Prazo de pagamento: até 120 meses Prazo de pagamento: até 120 meses

Crédito para Eficiéncia Energética Crédito para Industria
Taxa: a partir de 0,17 a.m. + CDI Taxa: a partir de 0,17 a.m. + CDI
Caréncia: até 30 meses Caréncia: até 24 meses
Prazo de pagamento: até 120 meses Prazo de pagamento: até 120 meses

Fonte: Bandes/Governo do Estado do Espirito Santo

Elaboracdo: Ideies/Findes
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Tabela II.3 - Outras medidas recentes de auxilio econémico do Banestes de combate a pandemia do
novo coronavirus (Covid-19)
Banestes

Isencdo de juros para utilizacao do cheque especial
para pessoa fisica

Linha de crédito para Servicos

Reducao de taxas e isencdo de tarifa no pagamento de
contas de consumo e tributos com cartdo de crédito
Banescard.

Ampliacdo de até 15 dias sem cobranca de juros para
utilizacdo do cheque especial Banestes.

. O beneficio é renovado a cada més e estara vigente

Taxas de juros: . .
durante o periodo da pandemia.

- Isengdo para pagamento em 01 parcela (100% de

reducao);

- Juros de 1,00% a.m. para pagamentos em 02 ou 03

parcelas (50% reducéo);

- Juros de 1,50% a.m. para pagamentos em 04 a 06

parcelas (42,31% reducao).

Isenc¢do da Tarifa sobre o servico

- Disponivel exclusivamente para pagamento de contas de
consumo (agua, luz, telefone e internet) e tributos
Estaduais e Municipais (IPVA, IPTU, ISS e taxas).

- Limites de valores de R$ 5.000,00 para pagamento de
tributos e de R$ 1.000,00 para as contas de consumo.

- Disponivel somente nos canais Internet Banking e
Aplicativo Banestes Cartdes.

- Vigéncia da agdo: de abril a junho de 2020.

Fonte: Banestes

Elaboracéo: Ideies / Findes
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