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Apresentacao

O Boletim Econdémico Capixaba é uma publicacdo

mensal do Instituto de Desenvolvimento Industrial e

Educacional do Espirito Santo (ldeies), entidade do
Sistema Federagdo das Industrias do Estado do Espirito
Santo (Findes) e apresenta as principais analises e

indicadores da economia brasileira e capixaba.

O Boletim esta dividido em sete se¢des. A primeira se
alterna a cada més, ora trazendo um Assunto em

Destaque, ora um

Especialista Convidado. Nesta

edicdo, o especialista é o economista Marcelo Saintive,

Diretor Executivo do Ideies e ex-Secretario do Tesouro

Nacional.

A segunda se¢do — Cenario Econdmico — apresenta os

ultimos dados da atividade econémica e o desempenho

geral dos setores, relativos ao Brasil e ao Espirito Santo.

Na terceira secdo — Desempenho Industrial — dados

como a producgdo fisica, emprego na industria e os

indices de confianga sdo analisados de forma mais

detalhada, com comparagGes entre o desempenho

brasileiro e o capixaba.

A quarta secdo — Comércio Exterior — discorre sobre

exportagdo e importagdo no Espirito Santo, o saldo da

balanga comercial, além de apresentar a evolu¢do dos

precos das commodities.

A quinta se¢do — Crédito — aborda o desempenho deste

mercado, analisando a evolugdo do saldo de operagdes,

inadimpléncia, taxas de juros e spread bancario.

A sexta se¢do — Finangas Publicas Estaduais — analisa a

evolucdo das receitas e despesas do Governo do Estado

do Espirito Santo nos primeiros oito meses de 2018,

comparando os resultados com os anos anteriores.

A Ultima se¢do apresenta os Comentarios Finais.
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O objetivo do Boletim Econ6mico Capixaba é apresentar
os ultimos dados disponiveis de cada varidvel. Assim,
para algumas — como producdo fisica, comércio, servigos
e crédito —, a ultima informagdo refere-se a julho de
2018. Para outras, como inflagdo, comércio exterior e
finangas publicas, os ndmeros mais recentes sdo de
agosto de 2018. Os dados apresentados sdo aqueles
disponiveis até o dia 25/09/2018.

O Ideies disponibiliza em seu portal o “Ideies em Dados”,
espaco que concentra os dados de diversas fontes
oficiais, inclusive as utilizadas nesse boletim. Acesse em:
https://ideies.org.br/dados/.
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1. Especialista — Marcelo Saintive

O porqué da necessidade das reformas previdenciaria e tributaria

Para compreendermos o contexto atual da economia brasilei-
ra, vale a pena analisarmos brevemente outros ciclos de ajus-
te, tais como o de 1999-2000 e o de 2003-2004. Estes ciclos
se mostraram eficazes em devolver o crescimento a econo-
mia, revertendo desequilibrios acumulados em anos anteri-
ores e dirimindo as duvidas sobre a politica econdmica futura.

No final da década de 1990, uma forte deterioracdo fiscal,
acompanhada de uma moeda depreciada em face da
deterioracdo dos termos de troca, e a persistente desacele-

racdo da atividade econdémica levaram a economia
brasileira a um quadro de desequilibrio que exigiu uma
drastica mudanca na politica fiscal e cambial (grafico 1). Em
2002, apds diversos choques de oferta, o cambio
apresentou altas tensdes e a atividade econdmica se
alterou visto que aumentou a incerteza sobre como seria a
conducdo da politica econbmica no ano seguinte.
Contudo, é importante salientar que, nestas duas situacdes
a firmeza na retomada do controle fiscal permitiu a rapida
reversdo desse quadro®.

Grdfico 1 - Crescimento percentual do Produto Interno Bruto 1995-98 e 2011-14
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Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

O quadro atual é, em grande medida, distinto. Emenda Constitucional 95/2016 e criacdo da TLP — Lei n°
13.483/2017);

« O déficit em conta corrente diminuindo significativamente,
tendo passado de US$ -23,7 bilhdes em 2016 para US$ -9,8
bilhdes em 2017, apesar da previsdo de aumento para US$
-14,3 bilhdes em 2018.

» Entrada liquida de capital® positiva nos dltimos anos (2015:
US$ 61,2 milhdes, 2016: US$ 65,0 milhdes e 2017: US$ 64,4

milhoes)

Hoje, sabemos, vivenciamos a pior crise
econémica da histéria do pais, cuja forte
contracdo da economia, a partir do 3° trimestre
de 2014 até o 1° trimestre de 2017, teve queda
acumulada de 8,3%. No entanto, é importante
destacar que avancos ocorreram. Em nivel

macroeconémico, destacamos as seguintes

mudancas de rumo:
« O manejo da politica monetéaria na direcdo correta, qual

) L ) seja, de ancorar as expectativas de inflacdo. Para este ano a
« Reservas internacionais elevadas (totalizam US$ 380,7

bilhdes em 25/09/2018);
» Arcabouco fiscal consolidado e fortalecido (LRF - Lei
Complementar n® 101/2000, Teto de Gastos Publicos —

previsdo é de inflacdo em 4,38% e para 2019 de 4,28 %,
segundo o Boletim Focus®.

- Esforco de contengdo de despesas ocorrido ao longo do
periodo de 2015-2018.

1 Nas duas situagdes, em poucos meses, obteve-se estabilizagdo da economia e as taxas de crescimento foram de de 4,4% do PIB
em 2000 e de 5,8% em 2004.

2 Considerando os investimentos diretos no pais menos investimentos diretos no exterior.

3 Para uma andlise da conjuntura econémica nacional e do estado ver a secdo 2 deste boletim.
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Em nivel microeconémico, as tabelas 1 e 2
resumem as principais medidas implementadas:

Tabela 1 - Principais reformas microeconémicas recentes

Reformas Instrumento Legal

Objetivos

Lei n®

Lei das Estatai
ei das Estatais 13.303/2016

Dispde sobre o estatuto juridico da empresa publica, da sociedade de economia mista e de
suas subsidiarias.

«Simplifica o processo licitatério para garantir celeridade as contratacdes.

» Impdes adogdes de medidas da Lei de Responsabilidade Fiscal e critérios para nomeacdes
de dirigentes e etc.

Regime de Recuperacdo
Fiscal (RRF)

Lei Complementar
n° 159/2017

«Institui o Regime de Recuperacdo Fiscal (RRF) para fornecer aos Estados com desequilibrio
financeiro os instrumentos para o ajuste de suas contas.

*Requisitos para entrada do Estado no RRF: receita corrente liquida (RCL) anual menor do
que a divida consolidada ao final do ultimo exercicio; somatério das despesas com pessoal,
juros e amortizagdes for igual ou maior do que 70% da RCL e o valor total de obrigagdes
seja superior as disponibilidades de caixa.

O Estado que ingressar no RRF deve apresentar ao MF um Plano de Recuperagdo Fiscal.

Lei n®

Trabalhista e Terceirizaca
rabalhista e Terceirizacdo 13.467/2017

«Altera mais de 100 pontos da CLT: férias, jornada de trabalho, horas extras, terceirizagao,
entre outras.

«Flexibilidade: permite customiza¢des dos contratos de trabalho de acordo com as
especificidades e as necessidades do negécio.

Projeto de Lei de

Ensino Médio Conversao (PLV)

«Flexibilizagdo da grade curricular: a nova estrutura terd uma parte que serd comum e
obrigatdria a todas as escolas (Base Nacional Comum Curricular) e outra parte flexivel;
«Altera a distribuicdo do contelido das 13 disciplinas tradicionais ao longo dos trés anos do

34/2016
ciclo, d4 novo peso ao ensino técnico e incentiva a ampliagdo de escolas de tempo integral.
Retira a obrigatoriedade de atuacdo da Petrobras como operadora Unica de todos os blocos
Lei o contratados pelo regime de partilha de produgdo em éreas do pré-sal;
Petrobras 13.365/2016 «Garante a estatal o direito de preferéncia para atuar como operadora e com a participagdo
' minima de 30% nos consorcios formados para exploracdo de blocos licitados no regime de
partilha.
. +Dispde sobre a simplificacdo do atendimento prestado aos usudrios dos servigos publico,
Dispensa do Decreto n°® . p . P ¢ . P ) — cos P
. . ratificando a dispensa do reconhecimento de firma e da autenticacdo em documentos
reconhecimento de firma 9.094/2017 ) . . L.
produzidos no Pais e institui a Carta de Servigos ao Usuario.
Lei o «Dispde sobre a Compensacdo Financeira pela Exploracdo de Recursos Minerais (CFEM):
aumenta os royalties pagos pelas mineradoras, altera a base da cobranca de faturamento
Marco regulatério do 13.540/2017 L 4 Pagos p ¢
. . liquido para bruto.
setor de mineragdo . . L ) ) . . .
Lei n® *Cria a Agéncia Nacional de Mineracdo (ANM) e extingue o Departamento Nacional de
13.575/2017 Producéo Mineral (DNPM)
*Reduz o rol de setores elegiveis a opgdo pela desoneracéo da folha de salarios, que permitia
a substituicdo da apuracéo e recolhimento da contribuicdo previdenciaria patronal de 20%
pela apuracéo e recolhimento da contribuicdo previdenciaria substitutiva sobre a receita bruta
(CPRB) a aliquotas que variavam de 1% a 4,5%, a depender do tipo de atividade empresarial.
Desoneracdo da folha de Lei n° *Transporte ferrovidrio de cargas (em detrimento do transporte rodoviédrio de cargas),
Pagamento 13.670/2018 transporte aéreo e maritimo, manutencio e reparacio de aeronaves e embarcacBes, setor

hoteleiro, industria de alimentos, bebidas, produtos quimicos, medicamentos, comércio
varejista de determinadas categorias, entre outros, foram excluidos do regime de desoneragdo
de folha de salarios.

Elaboracao: Ideies / Sistema Findes
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Tabela 2 - Status das acées da Agenda BC+: pilar Crédito mais Barato*

Agées Status

Cadastro positivo — Em andamento

Revisdo do sistema de cartdo de crédito — Em andamento
Depésitos Voluntarios — Em andamento

Redugao do compulsério — Em andamento

Criacdo da taxa de longo prazo (TLP) v'Concluido
Simplificar as regras dos recolhimentos compulsorios v'Concluido
Regulamentar a Letra Imobilidria Garantida (LIG) v'Concluido
Estimular agenda estruturante para reducdo do spread bancério v'Concluido
Registros eletronicos de garantias v'Concluido
Alteragdo da metodologia de apuragdo da Taxa Referencial (TR) v'Concluido
Modernizar o calculo dos encargos das operagdes de crédito rural

9 perac v'Concluido
(Plano Safra)
Modernizar o calculo dos encargos de operagdes financeiras ndo- ,

9 perac v'Concluido

rurais dos Fundos Constitucionais

Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

Contudo, a principal fragilidade dos esforcos de reequilibrio
macroecondmico acima mencionados persiste, a saber: os
ajustes fiscais de curto prazo ndo vieram acompanhado de
reformas estruturais. Este é o ponto. Para a retomada do
crescimento tdo almejado pela sociedade brasileira, sera
necessario enfrentarmos a questdo previdenciaria e a
simplificacdo tributaria.

O gréfico 2 ilustra bem o impacto dos gastos com a
previdéncia no resultado fiscal.

Tendo-se em mente os resultados priméarios demostrados,
tecemos brevissimas consideracdes sobre este tema
complexo. Em primeiro lugar e somente para efeitos de
comparacdo, o Brasil possui 8% da sua populagdo com
idade acima de 65 anos, os paises da OCDE tém 16,2%. No
entanto, o Brasil gasta 74% do PIB com gastos
previdenciarios e a OCDE 7,8%. Vale assinalar que esta
situacdo se agrava dado o envelhecimento acelerado da
populacdo brasileira.

Grdfico 2 - Resultado primdrio do governo central (em R$ milhées)
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional (STN)
Elaboragao: Ideies / Sistema Findes

4 Para analise sobre as reformas microecondmicas e a Agenda BC+, ver o Box 1 da edigéo de abril do Boletim Econdmico Capixaba
disponivel em: https://ideies.org.br/wp-content/uploads/2018/03/Boletim-Abril.pdf
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Em segundo lugar, é preciso enfrentar a questdo da falta de
isonomia entre os trabalhadores da inciativa privada e os
servidores publicos. Um aspecto crucial (equidade) faz-se
necessario salientar quando comparamos os regimes
previdenciarios privado (RGPS) e publico (RPPS): enquanto a
previdéncia privada é ligeiramente progressiva, ou seja, 0s
trabalhadores de baixa renda sdo um pouco beneficiados, a
previdéncia dos servidores publicos é fortemente regressiva,
ou seja, beneficiam a parcela mais rica da populagdo.
Acrescente-se a esta, a ndo equivaléncia entre os regimes, ja
que os servidores publicos possuem estabilidade e outros
beneficios ndo percebidos pelos trabalhadores da iniciativa
privada.

Em terceiro lugar, é preciso jogar luz sobre as concessdes
especiais. Por exemplo, as pensdes por morte no Brasil
consomem 3% do PIB enquanto o padrdao mundial gira em
torno de 1% a 2% do PIB.

Por fim e para ndo sermos exaustivos na miriade de
distorcdes do sistema previdenciario brasileiro, resta citar o

Beneficio de Prestacdo Continuada, que é um beneficio
vinculado ao salario minimo. Ocorre que a governanga deste
programa é bastante falha. Ndo ha controle na comprovagéo
da renda familiar nem se um dos conjugues ja recebe o
beneficio (duplicidade no recebimento). A titulo de ilustragéo,
em 2015, 19% dos beneficios concedidos foram obtidos por
via judicial®.

Uma outra reforma crucial para retomada do crescimento
econdmico é a tributaria. Ndo podemos fugir do senso co-
mum, qual seja, a carga tributaria no Brasil é extremamente
elevada e, principalmente, ndo se reflete na percepcido da
sociedade brasileira em uma prestacdo de servicos publicos
eficientes e de qualidade. Foge ao escopo e tamanho desta
secdo analisarmos o tema com alguma profundidade, porém,
gostaria de chamar atencdo para a dimensdo da melhoria do
ambiente de negécios. Segundo o relatério Doing Business
(2018), o Brasil é pais que gasta mais tempo com o
cumprimento da burocracia tributaria. A estimativa do Banco
Mundial é que o pais gasta, em média, 1958 horas frente a
uma média dos paises OCDE de 160,7 horas.

Grdfico 3 - Tempo para pagamento de impostos (horas por ano)

Média Regional (América Latina & Caribe) - 332
México - 241

China, Republica popular da - 207

Chile - 201

Fonte: Doing Business (2018)

Elaboracdo: Ideies/Sistema Findes
Dado o emaranhado de tributos no Brasil, faz parte da Em resumo, neste ciclo de ajustes (2015-2018) o
agenda de todos os candidatos alguma proposta de pais realizou mudan¢as macroeconémicas e mi-
reforma nesta seara. Somos a favor da simplificacdo e da croeconémicas significativas e necessarias, con-
melhor eficiéncia, mas como o economista Bernardo Appy tudo, resta enfrentar as reformas estruturantes,
adverte: “E preciso ter cuidado, (..) medidas que focam previdencidria e tributdria. S6 a partir da consoli-
apenas na tributacdo ndo sdo as mais eficientes"®. Em suma, dacdo da politica fiscal e deste enfrentamento, a

quando se trata de analisar os tributos e propor mudancas capacidade de recuperagdo da atividade econé-

no sistema tributario, ha que se analisar os gastos custeados mica voltara.
por estes, bem como os aspectos distributivos que sempre

envolvem um regime tributario.

5 Para um 6timo resumo e contextualizagdo da questdo previdenciaria no Brasil ver Mitos e Verdades; Ministério da Fazenda, disponivel
em: <http://fazenda.gov.br/centrais-de-conteudos/apresentacoes/arquivos/2017/2017-05-08 mitos-sobre-a-reforma-da-previdencia-
final.pdf>, acesso em 25/09/2018. Para artigos mais exaustivos sobre este tema ver Tafner, P. e Giambiagi, F. Previdéncia no Brasil -
debates, dilemas e escolhas; IPEA (2007).

® Ver série de artigos “Dimensdes da politica fiscal”, publicados pelo referido autor no jornal O Estado de Sdo Paulo a partir de
agosto de 2018. Disponivel em: https://economia.estadao.com.br/noticias/geral,dimensoes-da-politica-fiscal-3,70002506777
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2. Cenario Economico

O Comité de Politica Monetdria do Banco Central, A mediana das projecdes do mercado para o crescimento
em reunido nos dias 18 e 19 de setembro, manteve da economia em 2018 recuou pela quinta vez consecutiva,
a taxa bdsica de juros em 6,5% ao ano. para 1,35%. H& quatro semanas estava em 1,47%. A

expectativa do mercado para expansdo da economia, em
2019, continuou em 2,50%. Para o IPCA, indice que mede a
inflacdo oficial do pais, os analistas elevaram a estimativa,
de 2018, de 4,09% para 4,28%. Para 2019, a estimativa
também foi revisada para cima de 4,11% para 4,18%%.

O principal item que poderia ter elevado a taxa de juros seria
a valorizagdo do délar frente ao real, fortemente influenciado
pela incerteza do cenério eleitoral. A moeda norte americana
fechou o dia 13 de setembro a R$ 4,19, maior valor de
fechamento desde a criacdo do Plano Real, em 1994’. Por i . . B
o . Até agosto, considerando a inflagdo acumulada em 12

outro lado, o fraco desempenho da atividade econdmica .
meses, o IPCA manteve-se abaixo do centro da meta, em

ode estar influenciando a Selic na outra direcdo.
P ¢ 4,19%, ante 4,48% em julho.

Segundo o comité, as expectativas controladas
para inflagdo em 2018 e 2019 foram os fatores
que justificaram a manutencdo da Selic em mais

Na andlise mensal, o indice brasileiro apresentou
deflacdo de -0,09% em agosto, apos treze meses
de alta. Contribuiram para esse resultado, apos o
crescimento de 0,33% em julho, a queda no preco
dos transportes (-1,22%) e alimentos (-0,34%).

uma reunid@o. Mas, pela primeira vez, o Copom
sinalizou que a Selic podera subir caso o cendrio
prospectivo para a inflacdo ou seu balanco de

riscos apresentem piora.
As passagens aéreas diminuiram em -26,12% no més, apos

Os analistas do mercado financeiro, consultados pelo relato- elevacdo de 44,51% em julho, contribuindo com -0,11
rio semanal de mercado Focus, reduziram novamente a previ- ponto percentual no indice. Os precos dos combustiveis
sdo de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e também também reduziram (-1,86%), com destaque para o etanol
passaram a estimar uma inflagdo mais alta para em 2018. (-4,69%) e a gasolina (-1,45%).

Grdfico 4 - Evolucao da Selic, IPCA acumulado em 12 meses e Juros Reais (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil; IBGE; LCA
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

7 A projegdo do mercado financeiro para a taxa de cdmbio no fim de 2018 subiu de R$ 3,83 para R$ 3,90. Para o fechamento de
2019, avancou de R$ 3,75 para R$ 3,80 por ddlar. Em ambos os casos sdo as maiores cotagdes ja estimadas no fim de cada semana
por meio da pesquisa semanal Focus do Banco Central.

8 Para 2018, o centro da meta é 4,50%, com limite inferior de 3,00% e superior de 6,00%. Para 2019, a previsdo é 4,25%, com
intervalo de tolerancia entre 2,75% e 5,75%.
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A alta nos precos das tarifas de energia elétrica desacelerou Apés quatro meses seguidos de alta no indice, o
em agosto (0,96%), apds avanco de 5,33% em julho. Mesmo IPCA da RMGV apresentou deflacdo de -0,04%
assim, a energia elétrica gerou o maior impacto individual em agosto, influenciado, principalmente, pelos
positivo no IPCA (0,04 ponto percentual). Além da grupos de transportes (-2,02%) e alimentacéo e
continuidade da vigéncia da bandeira tarifaria vermelha bebidas (-0,59%). Por outro lado, o aumento no
patamar 2, com a cobranca adicional de R$ 0,05 por KWh grupo habitacdo (2,28%) pesou para que o indice
consumido, houve reajustes nas tarifas cobradas por ndo alcancasse uma queda maior.

concessionarias em Belém, Sdo Luis, Sdo Paulo e Vitéria. L
Entre os produtos que puxaram a queda do indice na

RMGV, destacam-se as passagens aéreas (-31,1%) e a cebo-
la (-13,66%). A energia elétrica residencial, por outro lado,
cresceu 6,23% em agosto na Grande Vitdria, a maior varia-

Na Regido Metropolitana da Grande Vitéria (RMGV), a
inflacdo mensurada pelo IPCA cresceu 2,87% no acumulado
do ano e 3,70% no acumulado em 12 meses. Os precos . . ) . . o
. L 9 ¢do positiva entre as 16 areas pesquisadas e acima da média
monitorados (administrados)®, por sua vez, apresentaram

nacional (0,96%). Esse aumento ocorreu devido ao reajuste
alta de 8,21% na RMGV, valor abaixo da média nacional ( 0 )

. R de 15,87% nas contas de luz dos consumidores capixabas,
(9,20%), mostrando que estes itens tém um peso . .
aprovado em 07 de agosto, pela Agéncia Nacional de

importante na composicdo do indice geral. o
Energia Elétrica (Aneel).

Tabela 3 - Indicadores Econémicos (variaces %)
Ago 2018/  Acumulada Acumulada

Indicadores Mensais

Jul 2018 no ano em 12 meses
IPCA Geral - Brasil -0,09 2,85 4,19
IPCA Precos Monitorados - Brasil 0,12 6,45 9,20
IPCA Precos Livres - Brasil -0,16 1,56 2,37
IPCA Geral RMGV -0,04 2,87 3,70
IPCA Precos Monitorados - RMGV 1,45 6,56 8,21
IPCA Precos Livres - RMGV -0,58 1,53 2,14

Fonte: IBGE; Banco Central do Brasil
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 5 - Variagao (%) mensal do IPCA, por regioes pesquisadas - Agosto de 2018
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Grdfico 6 - Variacao (%) mensal da energia elétrica residencial - Agosto de 2018
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Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

9 Os produtos e servi¢os que compdem o IPCA podem ser divididos entre os que tém precos livres, ou seja, que variam de acordo
com o mercado, e os que tem precos administrados, que sdo os precos regulados por contrato ou por érgdo publico. Os precos
dos produtos derivados do petroleo (como gasolina) sdo incluidos no grupo dos administrados porque, apesar de terem sido
desregulamentados em 2002, ainda sdo estabelecidos pela Petrobras, que detém um monopdlio, de fato, na producao.
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De acordo com os dados divulgados pelo Enquanto o estado registrou um aumento no ritmo de
Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN), o PIB crescimento da atividade econdmica do primeiro para o
capixaba no segundo trimestre registrou segundo trimestre de 2018, na compara¢do com o mesmo
resultados positivos em todas as bases de trimestre do ano anterior (de 0,5% para 1,6%), o pais
comparacdo temporal. O crescimento do nivel de apresentou desaceleracdo, reduzindo o patamar de
atividade econémica estadual foi superior ou expansao de 1,2% para 1,0% no mesmo periodo.

igual ao desempenho do PIB nacional.

Apenas no indicador acumulado em quatro trimestres

A estimativa do PIB nominal do estado do Espirito Santo no ocorreu uma ligeira desaceleracio no estado, de 1,7%,

segundo trimestre de 2018, em valores correntes, foi de frente ao avanco de 2,1% apresentado anteriormente

R$ 33 bilhdes, resultado puxado pelo crescimento porém, acima do resultado nacional (1,4%).

acentuado do setor de comércio e da agricultura.

A alta de 1,8% no segundo trimestre de 2018, em
relacdo ao primeiro trimestre do ano, foi a maior

dos ultimos cinco periodos, a terceira alta positi- Tabela 4 - Indicadores Econémicos (variacées %)

va seguida e superior ao desempenho nacional

(0,2%). Os principais setores de atividade do Indicadores 2°T 2018/ 2°T 2018/ Ultimos 4T/ Acumulado
estado também registraram variacéo positiva Trimestrais 1°T 2018 * 2°T 2017 4T anteriores no ano
nesta base de comparacédo. O comércio varejista -
. . PIB Brasil (%) 0,2 1,0 14 1,1
restrito cresceu 5,7% entre o 1° e 2° trimestre do
PIB ES (%) 18 1,6 17 11

ano, o setor de servicos teve elevacao de 0,7% e a

! Valores com ajuste sazonal
Fonte: IBGE; USN
0,4%, com a indistria de transformacdo aumen- Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

producao fisica industrial capixaba ampliou em

tando em 0,9%, nas séries livres de influéncia

sazonal.

Grdfico 7 - PIB trimestral - Brasil e Espirito Santo - Variacao (%) contra o mesmo periodo do ano anterior
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Fonte: IBGE; USN
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes
Grdfico 8 - PIB do Espirito Santo e IBCR-ES - Variacao (%) acumulada no ano
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Fonte: USN; Banco Central do Brasil (BC)
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes 8
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Os ultimos indicadores de atividade econémica dois meses consecutivos com expansdo da atividade, embora
nacional do Banco Central mostraram que, a variacdo de julho tenha sido em ritmo inferior ao més
mesmo apds o aumento de 3,42% em junho, a antecedente.

economia brasileira continuou avancando. O

IBC-BR® iniciou o terceiro trimestre com Ao se analisar o comportamento do IBCR capixaba, observa-
crescimento de 0,57% em julho, resultado com se uma variacdo de 2,11% no acumulado em 12 meses até
ajuste sazonal. Esse foi o segundo més seguido de julho, taxa superior ao crescimento nacional de 1,46%,
elevacdo no nivel de atividade, apés queda de resultado ocorrido devido ao desempenho satisfatério do
-3,35% em maio, por conta da greve dos comércio varejista ampliado, com crescimento de 14,5% no
caminhoneiros. periodo. Ja o setor de servicos (-0,7%) e a producéo fisica

industrial (-2,3%) pressionaram negativamente o indicador.
Nos sete primeiros meses do ano, o indicador nacional esté

em 1,19% e, no acumulado em 12 meses até julho, o Na comparacdo com o mesmo més de 2017, o IBCR-ES
crescimento € de 1,46%, nas séries sem ajustes sazonais. cresceu 4,06% e no acumulado dos sete primeiros meses de

2018, o indicador capixaba estad em 2,29%, ambos resultados
A economia tem oscilado desde o inicio do ano entre um superiores aos nacionais, de 2,56% e 1,19%, respectivamente.

més negativo e outro positivo, junho e julho, enfim, foram

Tabela 5 - Indicadores Econémicos (variacoes %)
Julho 2018/ Julho 2018/ Acumulada Acumulada

Indicadores Junho 2018*  Julho 2017 no ano em 12 meses
indice de atividade econdmica (IBC-Br) 0,57 2,56 1,19 1,46
indice de atividade econdmica regional ES 0,48 4,06 2,29 2,11
Producdo Fisica da IndUstria (PIM-PF) Brasil -0,2 40 2,5 3,2
Producao Fisica da Industria (PIM-PF) ES 5,8 7.5 -3,7 -2,3
Volume de vendas do comércio (PMC) Brasil -0,5 -1,0 2,3 3,2
Volume de vendas do comércio (PMC) ES 09 4,8 7,6 5,6
Volume de vendas do comércio varejista ampliado? - Brasil -04 3,0 54 6,5
Volume de vendas do comércio varejista ampliado? - ES 14 11,2 14,4 14,5
Volume de vendas de servico (PMS) - Brasil -2,2 -0,3 -0,8 -1,0
Volume de vendas de servico (PMS) - ES 0,2 -0,1 -0,6 -0,7

! Valores com ajuste sazonal.

2 Comércio Varejista Ampliado, que abrange os segmentos Veiculos, Motos e Pecas; Material para Construcao e Varejo Restrito.
Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil

Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 9 - IBC-BR e IBCR-ES - Variacao (%) acumulada em 12 meses
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Fonte: Banco Central do Brasil e USN
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

10 Embora seja anunciado como "PIB do BC", o IBC-Br tem metodologia de calculo distinta das Contas Nacionais, calculadas pelo
IBGE.

9



Publicacao Ideies

ANO 2 — NUMERO 13 - SETEMBRO DE 2018

No Brasil, de acordo com a pesquisa mensal comércio

(PMC) do IBGE, o volume de vendas no varejo restrito (3,2%) Grdfico 10 - Volume de vendas no comércio varejista
e varejo ampliado (6,5%) apresentaram crescimento no ampliado® - Variagdo (%) acumulada em 12 meses
acumulado em 12 meses. No Espirito Santo, ambas as 14,5

modalidades de varejo pesquisadas fecharam com vendas
positivas nessa base de comparagdo, com altas de 5,6% nas
vendas do comércio restrito e de 14,5% no varejo ampliado,
valores superiores a média nacional. 6.5

O comércio varejista ampliado ficou positivo em 26 das 27
unidades da federacdo, nos Uultimos 12 meses, com
destaque para o Espirito Santo, que registrou a maior

variagdo no volume de vendas. Amazonas (14,1%) e Santa O 9 9 8o 9 3 3 3 2 2 3 3

. . . s ¥ £ 3 N =& 3> T T  © =
Catarina (13,6%) tiveram o segundo e terceiro melhor 5 & 3 ¢ % = & g2 | g 3 =
desempenho. Goias destacou-se negativamente (-3,2%). BR ES
Por outro lado segundo a Pesquisa Mensal de Servicos * Comércio Varejista Ampliado, que abrange os segmentos Veiculos, Motos e Pecas;

' . . Material para Construcéo e Varejo Restrito.

(PMS) do IBGE, o setor no Brasil registrou desempenhos Fonte: Banco Central do Brasil e USN
negativos em julho em todas as bases de comparagao: Blaboracgo: Ideies / Sistema Findes

-1,0% no acumulado em 12 meses, -0,3% ao comparar com
julho de 2017, -0,8% no acumulado do ano e -2,2% em

relacdo ao més de junho de 2018. Grdfico 11 - Volume de vendas de servigos -

Variacao (%) acumulada em 12 meses
Quando analisado o comportamento do volume do setor

servicos na variacdo acumulada em 12 meses (-0,7%), o
Espirito Santo ficou em 7° lugar em relacdo as 27 Unidades

-0,7
da Federacdo. Com este resultado, o estado se mantém
. , . -1,0
acima da média nacional.
Em relagdo as receitas federais, a arrecadacao teve alta real
(descontada a inflagdo) de 1,08% em agosto, na
comparagdo com igual més do ano anterior, atingindo R$
109,7 bilhdes. De acordo com os dados da Secretaria da
. . ~ M~ ~ M~ ~ [o0) 0 o0 0 o0 0 [o0)
Receita Federal, o valor arrecadado foi o melhor %. S '§ g %. '_;' 4 o < '§ <
desempenho para meses de agosto desde 2014, no > & 3 & g &5 & g8 | g 3 =

entanto, o menor crescimento do ano. Em julho, o aumento
) A = BR  e—FS

foi de 12,8%, comparado ao mesmo més de 2017.

Fonte: Banco Central do Brasil e USN

. L. R . . Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

Foi o décimo més consecutivo em que a arrecadacdo

federal teve crescimento real frente ao mesmo periodo do

ano anterior. ) o .
Por sua vez, as receitas administradas pela Receita Federal'!

i No acumulado dos oito primeiros meses de 2018, totalizaram R$ 107,1 bilhdes, com aumento de 0,63% em
a arrecadacéo federal somou R$ 953,6 bilhées, o relacdo a agosto do ano passado (em julho o crescimento
{ melhor desempenho para o periodo em quatro a- havia sido de 8,3%). No acumulado de janeiro a agosto de
nos. O montante representa avanco real de 6,94% 2018, tal valor chegou a R$ 9152 bilhdes, registrando
| na comparacgdo com igual periodo de 2017. acréscimo real de 5,68%.

1 As receitas administradas pela Receita Federal englobam todas as receitas que sdo arrecadadas diretamente pelos 6rgdos publicos
federais da administracdo direta ou indireta, em decorréncia, principalmente, da prestacdo de um servico direto a populagédo, bem
como os recursos de doagbes e convénios (por exemplo, impostos e contribuicdes). As Demais Receitas do Governo Federal
compreendem aquelas receitas ndo-administradas pela Receita Federal do Brasil, por exemplo os royalties do petréleo.
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Essa desaceleragdo ocorreu, segundo a Receita, pois os
dados de agosto de 2017 estdo influenciados pela entrada
de R$ 3,5 bilhdes do pagamento do Refis, o que ndo ocorreu
neste ano.

O Brasil gerou em agosto 110,4 mil empregos
com carteira assinada, saldo das 1.353.422
contratacoes e 1.242.991 demissées. Este foi o
melhor resultado para meses de agosto desde
2013 (127,6 mil vagas), segundo os dados do
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged), divulgados no dltimo dia 21 pelo
Ministério do Trabalho (MTE).

Apenas o setor agricola apresentou mais demissdes do que
contrata¢des, no més de agosto. Os demais setores da
atividade econdmica, como indUstria, comércio, servico e
construcdo, registraram saldos positivos nos nimeros de
empregos. Segundo o Ministério do Trabalho, 22 unidades
da federacgao tiveram saldos positivos no més, exceto Acre,

Sergipe, Rio Grande do Sul, Espirito Santo e Maranhéao.

De janeiro a agosto, foram registrados 568,5 mil empregos
com carteira assinada em todo o pais. No acumulado em 12
meses, foram criadas 356,8 mil vagas com carteira assinada.

No Espirito Santo, os dados do Caged mostram
que o més de agosto registrou saldo negativo no
nimero de empregos formais. Foram encerrados
388 postos com carteira assinada, o terceiro pior
resultado entre as unidades da federacdo. Ao
longo deste ano, de janeiro a agosto, o saldo de
empregos no estado é positivo, com a cria¢do de
12.738 vagas.

O fechamento de -1.668 postos de trabalho na
agropecuédria e -272 no comércio foram os principais
fatores para o saldo negativo do estado. Por outro lado, os
setores que mais contrataram foram os de construcdo civil
(951) e de servicos (659).

Grdfico 12 - Saldo de empregos formais — Espirito Santo — Agosto de 2018

Construcao Civil

I 951

Servigos I 659
Administracédo Publica 5
Siup -1
Industria de Transformacéao -15 |
Extrativa Mineral -47 1
Comércio -272 N
Agropecuéria -1.668 I SALDO: -388

Fonte: Rais / MTE
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes
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3. Desempenho Industrial

Entre as categorias econdmicas se sobressai o resultado dos
bens duraveis, impulsionado pela produgdo na fabricagdo

A Pesquisa Industrial Mensal do IBGE de julho de 2018

registrou, no acumulado em 12 meses, um crescimento de

3,2% na producdo industrial do Brasil. Esse resultado teve de automoveis (29,9%) e nos eletrodomésticos da “linha

como principal influéncia o desempenho da indUstria de branca” (4,1%). Outro fator que influenciou positivamente

transformagéo (3,7%)‘ Nos sete primeiros meses do ano, a o indicador fOI (o] efe|t0 calendario , Uma vez queJUlho de

indUstria acumula alta de 2,5%, puxada pelas categorias 2018 teve um dia util a mais do que o mesmo més do ano

economicas de bens de consumo duraveis (14,6%) e de
capital (9,0%).

Na comparacdo contra igual més do ano
anterior, a producao do setor industrial brasileiro
cresceu 4,0%, com variacoes positivas nas quatro
grandes categorias econémicas e em 19 dos 26
ramos pesquisados.

anterior.

Porém, na relagdo julho contra junho desse ano, a industria

brasileira recuou -0,2%, ante a alta de 12,9% no més

anterior. A maior redugdo da producdo ocorreu na industria

de transformacdo (-0,6%), puxada, principalmente, pelas
quedas na fabricagcdo de veiculos automotores, reboques e

carrocerias (-4,5%) e nos produtos alimenticios (-1,7%).

Tabela 6 - Producado Industrial Mensal do Brasil, por secdo e categoria econémica, em %

Julho 2018 / Julho 2018/ Acumulado  Acumulado
Junho 2018 *  Julho 2017 no ano em 12 meses
Por secao
Industria geral -0,2 40 2,5 3,2
IndUstrias extrativas 0,6 3,8 0,0 0,2
Industrias de transformacéo -0,6 4,0 29 37
Por categoria econémica
Bens de capital -6,2 6,5 9,0 9,5
Bens intermediarios 1,0 35 13 21
Bens de consumo -1,2 46 3,5 4,2
Bens de consumo duraveis -04 16,9 14,6 15,9
Bens de consumo semiduraveis e ndo duraveis -0,5 18 038 15

(*) Dados com ajuste sazonal
Fonte: PIM-PF/ IBGE
Elaboracdo: Ideies/ Sistema Findes

Ao contrdrio do pais, a producdo industrial do
Espirito Santo reduziu no acumulado em 12
meses (-2,3%). Tanto o setor da industria de
transformacédo (-3,3%) quanto o da extrativa
(-1,4%) registraram variacées negativas.

No acumulado do ano, a indistria do Espirito
Santo também diminuiu a sua producdo, em
-3,7%, resultado do recuo das atividades da
industria de transformacéo (-6,1%). Destaca-se a
retracao acumylqda de -18,7% na fabricagao de
produtos de minerais ndo-metalicos, desempe-
nho na contramdo do registrado pela média no
pais (0,8%).

A queda desta atividade na economia capixaba ocorreu
devido a menor producdo de cimento “Portland” e de
granito talhado ou serrado.

A fabricacdo de minerais ndo metélicos'? no estado vem
perdendo dinamismo desde 2012, com resultados negativos
a partir de 2015. No pais, o setor teve um comportamento
similar (gréfico 10), mas, ao contrario do Espirito Santo, co-
mecou a se recuperar em 2017/2018. O resultado é preocu-
pante para a economia do estado, pois essa atividade € his-
toricamente importante para a geracao de renda e emprego.
De acordo com dados do CAGED, em julho de 2018, essa
atividade no estado possuia um estoque de empregados de
21.948 pessoas'?® com média salarial de R$ 1.608.

12 Esse grupo é composto por: Fabricacdo de vidro e de produtos do vidro; Fabricagdo de cimento; Fabricacdo de artefatos de
concreto, cimento, fibrocimento, gesso e materiais semelhantes; Fabricacdo de produtos ceramicos; aparelhamento de pedras e
fabricacdo de outros produtos de minerais ndo-metalicos.

13 Estoque com ajuste das declaracdes fora do prazo.
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Tabela 7 - Producao Industrial Mensal (PIM-PF) para o Espirito Santo (%)

Julho 2018/ Julho 2018/ Acumulado Acumulado

Junho 2018 * Julho 2017 no ano em 12 meses
Industria geral 58 7,5 -37 -2,3
IndUstrias extrativas 9,6 18,6 -1,2 -14
Industrias de transformacao 2,5 -2,1 -6,1 -3,3
Fabricagdo de produtos alimenticios 10,5 23,7 -0,5 5.7
Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel 2,2 -4,3 -9,5 -7,1
Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos 21 -14,5 -18,7 -16,2
Metalurgia -0,7 -8,0 0,7 16

(*) Dado com juste sazonal
Fonte: PIM-PF / IBGE
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 13 - Evolucdo da producao industrial na atividade de fabricacao de minerais ndo-metalicos -

Brasil e Espirito Santo, % acumulado no ano
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(*) Acumulado até julho
Fonte: PIM-PF/ IBGE
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes
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e Espirito Santo

Grdfico 14 - Resultado regional da producdo fisica da industria - variacao julho contra junho 2018, em %
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Fonte: PIM-PF/ IBGE
Elaboracdo: Ideies/ Sistema Findes

Na comparacdo de julho contra o mesmo més do
ano anterior, a indistria capixaba voltou a
crescer (7,5%), apos sete meses consecutivos de
queda. Esse desempenho foi superior a média
nacional (4,0%).

Os setores que apresentaram o melhor desempenho
foram a fabricacdo de produtos alimenticios (23,7%) e a
indUstria extrativa (18,6%).

Brasil: -0,2

-0,2 .0'2 _0,3 . -' l
-0,9 -1,0 -1,1 13

-2,1
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CE

Na variacdo de julho contra junho de 2018, a
indistria geral do Espirito Santo cresceu 5,8%,
maior resultado entre as 15 regides pesquisadas
e superior a média nacional (-0,2%). Apenas seis
estados apresentaram crescimento no més.



Publicacao Ideies
ANO 2 — NUMERO 13 — SETEMBRO DE 2018

O desempenho da industria capixaba na margem foi
influenciado pelos resultados positivos, com ajuste sazonal,
daindUstria extrativa (9,6%) e da indUstria de transformacao
(2,5%). Nesta ultima, a maior evolugdo foi registrada na
fabricacdo de produtos alimenticios (10,5%), fabricagdo de
celulose e papel (2,2%) e minerais ndo-metalicos (2,1%).

Apenas a metalurgia apresentou recuo de -0,7% em sua
producgéo.

que a registrada no pais (-0,2%). Na relacdo julho 2018
contra 0 mesmo més do ano anterior, a produgdo cresceu
57%. Vale destacar que esse aumento em P&G teve
influéncia da base de comparacdo anterior, ja que em julho
de 2017 ocorreu a paralisacdo para manutencdo da
plataforma P-58, que reduziu acentuadamente a producéo
desses hidrocarbonetos no estado (vide grafico 12).

Esses niUmeros reforcam a trajetéria de queda na producao
dos campos de P&G no estado: em julho de 2016 haviam
44 campos produtores que produziram em média 473.203
boe/dia. No mesmo més de 2018, com 48 campos em
atividade, a producéo caiu para 371.311 boe/dia.

De acordo com a ANP, no més de julho a extracdo e pro-
ducdo de petréleo e gas natural do Espirito Santo atingiu
371.310 boe/dia'*. Esse resultado é -2,7% menor que o do
més imediatamente anterior, retracdo mais acentuada do

Grdfico 15 - Evolucdo da extracdo e producgdo de petréleo e gas natural no Espirito Santo (em boe/dia)
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(*) Queda provocada pela paralisagdo da plataforma P-58 para manutencéo
Fonte: ANP
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes
De acordo com os dados do Caged no més de agosto des da indUstria de transformag&o, os maiores resultados da
de 2018, o total da indiistria (extrativa mineral diferenca entre desligados e admitidos foram em produtos
transformacdo e construgdo) do Espirito Santo alimenticios, bebidas e alcool etilico (284) e material de
admitiu (8.355) mais funciondrios que desligou transporte (82).
(7.466), gerando um saldo liquido®’ positivo de 889
pessoas empregadas No acumulado do ano, o total da industria capixaba

registrou um saldo liquido de empregados de 6.167
pessoas. Entre os setores, o melhor resultado foi registrado
na industria de transformacdo (3.169), puxada por suas
atividades de produtos alimenticios, bebidas e alcool etilico

(1.201) e quimica de produtos farmacéuticos, veterinarios,
perfumaria (630).

Esse resultado foi influenciado pelo saldo positivo de 951
pessoas na construcdo civil, enquanto a extrativa mineral e
a industria de transformacdo apresentaram saldos
negativos, respectivamente de -47 e -15. Entre as ativida-

14 Barris de 6leo equivalente.
15 Corresponde a diferenca entre nimero de funcionarios demitidos e de admitidos.
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Tabela 8 - Evolucdo do emprego no total da industria do Espirito Santo

Agosto/2018 No ano **

Setores * Admitidos Desligados ,Sal‘.jo Admitidos Desligados ’Saltflo
Liquido Liquido

Extrativa Mineral 138 185 -47 1.255 1.245 10
Indistria de Transformagdo 4.770 4.785 -15 41.377 38.208 3.169
Produtos minerais ndo metéalicos 674 653 21 4.842 4.899 -57
Metalurgica 421 582 -161 5.318 4.864 454
Mecénica 1.102 1.333 -231 11.529 10.954 575
Material elétrico e de comunicacoes 72 72 0 509 368 141
Material de transporte 225 143 82 1.193 908 285
Madeira e do mobiliario 251 289 -38 1.968 1.899 69
Papel, papeldo, editorial e gréfica 112 88 24 753 749 4
Borracha, fumo, couros, peles, similares, ind. diversas 146 92 54 1.073 1.092 -19
Quimica de produtos farmacéuticos, veterinarios, perfumaria 242 225 17 2.283 1.653 630
Téxtil do vestuério e artefatos de tecidos 392 466 -74 3.080 3.262 -182
Calcados 26 19 7 296 228 68
Produtos alimenticios, bebidas e alcool etilico 1.107 823 284 8.533 7.332 1.201
Construcao Civil 3.447 2.496 951 22974 19.986 2.988
TOTAL DA INDUSTRIA 8.355 7.466 889 65.606 59.439 6.167

(*) Dados com base na classificacdo de setores do IBGE

(**) Valores com ajuste das declaragbes feitas fora do prazo
Fonte: Caged / MTE

Elaboracdo: Ideies/ Sistema Findes

4. Comércio Exterior

No acumulado dos oito primeiros meses do ano, as
exportacdes brasileiras alcancaram US$ 158,9 bilhdes, valor
8,9% acima do realizado no mesmo periodo de 2017. Em
destaque, novamente, estdo as compras externas de
produtos basicos e manufaturados, com crescimento de
11,7% e 11,1%, respectivamente. Na comparacdo mensal, o
valor de agosto de 2018 (US$ 22,6 bilhdes) cresceu 15,8%
em relagdo a agosto de 2017 (US$ 19,5 bilhdes), impul-
sionado, principalmente, pelos produtos manufaturados,
que aumentaram em 35,1% no mesmo comparativo.

O Espirito Santo, no acumulado até agosto,
exportou US$ 5,1 bilhées, o que representa 3,2%
do total exportado no Brasil. Em ndmeros
absolutos, esse resultado representou reducgdo
de -2,5% em relacdo ao efetivado no mesmo
periodo de 2017, influenciado pelos produtos
industrializados, em que os manufaturados

cairam -21,8% e os semimanufaturados -8,0%.
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Dentre esses grupos, o produto com maior impacto
negativo foi “tubos flexiveis de ferro ou ago”, com uma
reducdo de -60,2%. Em agosto, as exportacdes capixabas
chegaram a US$ 682,0 milhdes, com alta de apenas 0,8%
em relacdo a agosto de 2017.

Na abertura dos produtos por fator agregado, mantém-se
a predominancia das exportagcdes de produtos basicos, com
mais da metade do total exportado pelo estado. Em
sequéncia tem-se os produtos semimanufaturados (26,2%)
e os manufaturados (21,9%).

No ranking dos principais produtos da pauta exportadora
capixaba, de janeiro a agosto, minério de ferro e seus
concentrados lideram com a maior participagdo individual
(32,5%), seguidos pelos semimanufaturados de ferro ou
acos (13,0%) e pela celulose (12,0%). Os 10 principais
produtos exportados pelo estado concentram 92,7% do
total, evidenciando a concentracdo da pauta exportadora
capixaba e a importancia de cada um deles na economia do
estado.
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Grdfico 16 — Evolucdo da participacdo no total da exportacao capixaba, segundo classes (2012-2018),
US$ FOB bilhées e % do total
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Fonte: Funcex
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes
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Tabela 9 - Identificacdo dos produtos com maior participacdo nas exportacoes capixabas, 2017 e 2018

Descricio 2017 2018 (b) - (a)
US$mi Part.(a) US$mi Part.(b) Varem pp
1 Minérios de ferro e seus concentrados 1.262 24,0% 1.665 32,5% 8,5
2 Produtos semimanufaturados de ferro ou acos 765 14,6% 667 13,0% -1,5
3 Celulose 644 12,3% 613 12,0% -0,3
4 Oleos brutos de petréleo 683 13,0% 547 10,7% -2,3
5 Produtos laminados planos de ferro ou agos 390 7,4% 430 8,4% 10
6 Obras de marmore e granito 471 9,0% 323 6,3% -2,7
7  Café cruem grao 154 2,9% 201 3,9% 1,0
8 Tubos flexiveis, de ferro ou aco 342 6,5% 136 2,7% -3,9
9 Demais produtos manufaturados 103 2,0% 108 2,1% 0,1
10  Ferro fundido bruto e ferro "spiegel" (exceto ferro gusa) 52 1,0% 63 1,2% 0,3

Fonte: Funcex
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

As importacdes no Brasil chegaram ao somatério de
US$ 121,2 bilhdes, no acumulado de janeiro a agosto, valor
acima do ocorrido em 2017 (U$S 97,8 bilhdes) e 2016
(U$S 91,2 bilhdes). O crescimento se mantém em todas as
categorias econdmicas, com énfase na aquisicdo de bens de
capital, que aumentou 958%, quando comparado ao
mesmo periodo de 2017. No més de agosto de 2018 as
importacOes totalizaram US$ 18,8 bilhdes, 35,2% acima do
verificado em agosto de 2017.

16

No Espirito Santo as importacoes somaram
US$ 3,4 bilhoes,
primeiros meses do ano, participacao de 2,8%

no acumulado dos oito

em relacdo ao importado nacionalmente. Esse
montante esta 15,5% acima do realizado no
mesmo periodo de 2017, devido, especialmente,
ao aumento de bens de consumo durdveis

(64,0%), atrelado a maior aquisicao de

automoveis de passageiros (73,0%).
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Grdfico 17 - Evolugdo da participacdo no total da importacdo capixaba, segundo categorias econémicas
(2012-2018), US$ FOB milhoes e % do total
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Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

No ambito das categorias econdmicas, observa-se a
diminuicdo relativa na concentracdo das importacdes de
combustiveis e bens intermediarios, contra o mesmo
periodo do ano passado, enquanto os bens de consumo
ndo duraveis ficaram em igual patamar e houve maior
aquisicdo de bens de consumo duraveis e bens de capital.
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Na andlise segregada dos principais produtos importados
para o estado, entre janeiro e agosto, carvdo mineral e gas
natural (21,2%) lideram o ranking, seguido por automoveis
de passageiros (11,5%) e demais bens intermediarios (8,2%).
A tabela a seguir identifica os 10 principais produtos
importados pelo estado, que respondem por 72,5% do total.

Tabela 10 - Identificacao dos produtos com maior participacdo nas importacoes capixabas 2017-2018

Descricio .2017 .2018 2018/2017

US$ mi Part. % US$ mi Part. % Var em pp
1 Carvao mineral e gas natural 7931 29,9% 591,5 21,2% -8,7
2 Automoveis de passageiros 189,7 7,7% 334,0 11,5% 38
3 Demais bens intermediarios 258,0 10,2% 239,0 8,2% -1,9
4 Z:l‘;irgz'i:z:t:sésgcigzormética’ produtos 80,5 51% 2134 7,4% 23
5 Avides e outras aeronaves 124,8 5,6% 209,5 6,4% 0,7
6 Fios, tecidos e artigos téxtis 140,6 5,5% 162,4 5.7% 0,2
7 Produtos metallrgicos ndo-ferrosos 107,6 4,4% 135,5 4,6% 0,1
8 Produto e preparos quimicos diversos 94,9 3,6% 104,4 3,6% 0,0
9 Demais produtos de combustiveis 26,4 0,8% 55,3 1,9% 1,1
10 Componentes eletronicos e pecas de maquinas 51,2 11% 55,1 1.9% 08

de processamento de dados

Fonte: Funcex
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes
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O saldo da balanca comercial brasileira foi
positivo em US$ 36,4 bilhées entre os meses de
janeiro a agosto deste ano. A balanca
comercial capixaba somou US$ 1,8 bilhédo no
mesmo periodo, e ambas permanecem com
resultados superavitdrios, apesar do saldo
capixaba ter atingido o mesmo nivel que em
2016, sendo o menor resultado desde 2012.

No més corrente o saldo no estado chegou a US$ 2084
milhdes, o que configura reducdo de -11,0% em relagdo ao
més anterior e -20,8% em relacdo a agosto de 2017,
consequéncia do aumento, em maior proporcdo, das
importacdes no periodo analisado.

Um outro importante indicador do comércio exterior, que
combina exportacdo, importacdo e PIB, é o grau de abertu-
ra, que tem o seu célculo baseado na corrente de comércio.

Quanto maior o indicador, maior a dinamica e a sensibili-
dade da economia as oscilagdes do comércio exterior.

O grau de abertura da economia capixaba, no
segundo trimestre do ano, foi de 36,2%, valor
9,9 pontos percentuais acima do verificado no
mesmo trimestre de 2017.

Por outro lado, o grau de abertura brasileiro apresenta um
nivel bem mais baixo, de 21,4% no segundo trimestre,
crescimento de 3,2 pontos percentuais em relacdo ao
segundo trimestre de 2017.

Comparativamente ao restante do mundo, o Brasil possui
um grau de abertura proximo ao de paises como Argentina
e Suddo, aquém da maioria dos demais paises. Esse fato
reforca as afirmacbes de especialistas de que o Brasil é um
pais protecionista e fechado economicamente?®,

Grdfico 18 - Balanca comercial capixaba (2012-2018), US$ FOB — milhées
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Grdfico 19 — Grau de abertura do Espirito Santo e Brasil (2014-2018) - trimestral
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16 Mais informag®es em: Revista Brasileira de Comércio Exterior, n°® 136, julho — setembro de 2018 (Funcex)
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Os precos das commodities também sdo indicadores
relevantes a serem acompanhados na dinamica do
comércio exterior capixaba.

A média anual dos precos das principais commodities
brasileiras segue em tendéncia crescente nas cotacdes de
petroleo (Brent e WTI). Contudo, a cotagdo do minério de
ferro, apesar de ter avancado em agosto de 2018, continua
com média anual inferior ao mesmo periodo de 2017, de-
vido as reducdes ocorridas entre marco e julho de 2018, &-
pice das instabilidades entre EUA e China, que envolveram
a taxacdo sobre a comercializagdo dessa commodity como
medida protecionista praticada pela economia americana.

O Indice de Commodities Brasil'? (IC-Br), divulgado pelo

Banco Central, segue em trajetdria crescente no periodo de
janeiro a agosto de 2018, superior aos periodos anteriores.
Esse cenario esta relacionado ao crescimento nas cotacdes
internacionais das commodities dos trés subgrupos que
compdem o indice (energia, metélicas e agropecuérias). O
IC-BR avancou 17,1%, na comparagdo com O mesmo
periodo de 2017, e 28,8% em relagdo ao mesmo més de
2017. Os subgrupos acompanharam o crescimento,
considerando o acumulado do ano em relacdo ao anterior:
aumento de 35,0% nas commodites de energia (compostas
por petréleo brent, gas natural e carvdo); 13,4% nas
agropecudrias (carne de boi, algodao, 6leo de soja, trigo,
acucar, milho, café, arroz, carne de porco, suco de laranja e
cacau); e 10,4% nas metalicas (aluminio, minério de ferro,
cobre, estanho, zinco, chumbo, niquel, ouro e prata).

Grdfico 20 - Evolugdo das cotagbes das principais commodities brasileiras, em US$
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Fonte: Investing
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 21 - Evolugéio dos principais grupos de commodities brasileiras, média anual (2005 = 100)
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70 indicador IC-Br é elaborado a partir da média mensal dos precos internacionais de commodities, convertidos para reais, em
busca de refletir a relevancia de cada commodity para a dinamica da inflagdo doméstica e captar os impactos provenientes das

variagdes na taxa de cambio.
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O mercado de crédito brasileiro fechou o més de julho com
saldo de operagdes total de R$ 3,12 trilhdes, apresentando
resultados positivos na perspectiva anual. O saldo da carteira
de crédito avancou 2,4% na comparagdo com julho de 2017,
0 quinto més seguido de alta.

teve pequena reducao de -0,2%, com queda de -0,1% no
crédito livre e de -0,3% no crédito direcionado.

Em relacdo ao tipo de tomador, o saldo para pesso-
as fisicas segue em trajetoria positiva, tendo apre-
sentado alta de 6,4% na comparacao com julho de
2017. Ja para as pessoas juridicas, houve a 277
queda consecutiva, dessa vez de -2,1%.

O bom resultado foi influenciado pela elevacdo
de 7,7% no saldo de operacées com recursos
livres, que ja soma nove meses seguidos de evolu-
¢do positiva na mesma base de comparacgdo, e
teve sua maior alta desde dezembro de 2013.

A boa noticia é que o ritmo de queda vem se reduzindo
continuamente em 2018, com possibilidade de reversdo dos

. . Lo . . resultados negativos nos proximos meses.
Ja as operacbes com recursos direcionados tiveram nova bai-
xa, de -3,0% em julho contra 0 mesmo més do ano anterior, A h tra iunho de 2018 L
. o se comparar julho contra junho de a variacdo men-
acumulando resultados negativos desde outubro de 2016. parar) ) J ) ,g
sal dos saldos por tipo de tomador no Brasil registrou alta
~ . . de 0,5% para as pessoas fisicas e reducdo de -1,0% para as
Na comparacdo de julho contra junho de 2018 o saldo total °pP P ¢ °pP

pessoas juridicas.

Grdfico 22 - Saldo de operacoes, por tipo de crédito - Brasil,
Variacdo % contra o mesmo més do ano anterior

Total Livre Direcionado
7.7
2,4

-3,0
<+ <t <t < LN LN LN LN o (o) o o ~ ~ ™~ ™~ o] o] 0
— — — — — — — — — — — — — — — — — — —
S~ S~ ~ SN S~ S~ ~ SN S~ S~ ~ SN S~ S~ ~ S S~ S~ ~
= > = ~ = > = D = = = D> = > = o = = =
S o E 5 S el E 5 S o > 5 S el E 5 5 a >
s, © = o 2, © = o 2, © = o) <, © = o BN © =

Fonte: Banco Central
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 23 - Saldo de operacoées, por tipo de tomador - Brasil,
Variacao % contra o mesmo més do ano anterior
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O saldo de operacées do Espirito Santo foi positivo
em julho, chegando ao montante de R$ 47,4 bilhées.
Na comparacdo com julho de 2017 esse valor
representou alta de 2,8%, com avanco de 1,0% no

crédito para pessoas juridicas e de 4,0% para
pessoas fisicas.

Na anélise marginal, contra 0 més imediatamente anterior,
também houve avanco de 0,3%, com alta de 0,4% para

pessoas juridicas e de 0,3% para pessoas fisicas.

A taxa de inadimpléncia para o Brasil ficou em 3,0% em
julho, e para o Espirito Santo foi de 3,8%. Ambas se
encontram em patamar menor do que o registrado em julho
de 2017 (3,7% e 4,2%, respectivamente). No entanto, na
comparagdo contra o més imediatamente anterior, a

inadimpléncia no pais se manteve estavel, enquanto no
estado teve alta de 0,2 p.p.

Grdfico 24 - Saldo de operacoes, por tipo de tomador - Espirito Santo,
Variacdo % contra o mesmo més do ano anterior
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Pessoas Juridicas

Grdfico 25 - Taxa de Inadimpléncia mensal - Brasil e Espirito Santo (%)
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As taxas médias de juros para as operacoes de

O spread bancario médio no Brasil também
crédito no pais seguem em trajetéria de queda. | acompanha trajetéria semelhante a da taxa de
A taxa média total ficou em 24,5% em julho, Jjuros média. O spread total ficou em 17,8% em
valor -4,5 p.p. abaixo do registrado no mesmo Jjutho, valor -3,6 p.p. abaixo do mesmo més de
més do ano anterior. i 2017.

Para o crédito livre a queda, nessa mesma base de
comparacao, foi de -8,5 p.p., chegando a taxa de 38,1%. J4
no crédito direcionado a taxa média foi
representando queda de -1,7 p.p.

Na mesma base de comparacdo o spread do crédito livre
foi de 29,4%, indicando reducéo de -8,0 p.p., enquanto para

de 83%, o crédito direcionado ficou em 4,0%, queda de -0,2 p.p.

Grdfico 26 - Taxa média de juros, por tipo de crédito (% a.a.)
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Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 27 - Spread médio, por tipo de crédito (% a.a.)
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Segundo os dados do Banco Central, analisando-se as taxas
médias de juros cobradas pelas principais instituicdes
financeiras do varejo no pais, a primeira semana do més de
setembro apresentou tendéncia de ligeira queda para a
maioria das operagdes de pessoas juridicas, quando
comparada com a primeira semana de agosto.

A maior reducdo, considerando a taxa de juros anual, ocor-
reu para capital de giro de curto prazo (-1,8 p.p.), destacan-
do-se a taxa média do Banestes que teve queda de -9,8 p.p.

nos periodos comparados. Ainda assim, o banco capixaba
segue com uma taxa média bastante acima do Banco do
Brasil, por exemplo.

A taxa média também caiu nas operac¢des de capital de giro
de longo prazo, desconto de duplicatas e adiantamento de
contratos de cambio. Nas operacdes de conta garantida, ao
contrério, foi registrada uma alta de 0,5 p.p. na taxa média
ao ano.

Tabela 11 - Taxas médias de juros cobradas pelas principais instituicées financeiras do varejo - Pessoa Juridica
Periodo Analisado: de 03/09/2018 a 10/09/2018

Capital de Giro Capital de Giro Conta Garantida Desconto de Adiantamento
Instituicdo até 365 dias superior 365 dias Duplicatas Contrato Cambio
%am. %aa. %am. %aa %am. %aa %am. %aa %am. %a.a.
Banco do Brasil 13 16,4 11 13,8 23 31,7 19 25,5 03 3,5
Caixa Econbmica 3,0 43,2 19 24,9 - - 3,6 52,9 0,5 5,9
Santander 2,2 29,2 2,0 26,3 28 39,8 15 19,6 03 39
Itad-Unibanco 19 24,7 18 24,1 34 50,0 18 23,6 03 37
Bradesco 1,7 23,0 1,7 22,5 39 58,4 15 19,8 04 43
Banestes 2,0 27,2 21 28,7 2,6 36,3 25 33,6 0,7 81
Média Total 2,0 27,3 18 23,4 3,0 43,2 21 29,2 04 49
Variacdo média total* -0.1 -1,8 0,0 -0,2 0,0 0,5 0,0 -0,6 0,0 -0,2

* Variagdo de p.p. em comparagdo com a média total do periodo de 01/08/2018 a 08/08/2018

Fonte: Institui¢des Financeiras / Banco Central
Elaboracdo: Depecon / Fiesp & Ideies / Sistema Findes

6. Financas Publicas Estaduais

De janeiro a agosto deste ano, a receita total do
Governo do Estado foi da ordem de R$ 10,8
bilhoes, resultando em um aumento real de
4,0% em relacdo ao mesmo periodo de 2017.
Em termos nominais, este resultado é 7,2%
superior a arrecadacdo realizada até o 4°

bimestre do ano anterior.

Um dos principais componentes da receita estadual, o
ICMS, vem apresentando desempenho positivo em 2018.
Foram R$ 6,5 bilhdes arrecadados até o quarto bimestre
deste ano, o que representa 74,6% da receita desse imposto
prevista para 2018. Esse niUmero significa uma ampliacdo
real de 8,0% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Grdfico 28 — Despesas e receitas acumuladas de janeiro a agosto, 2013-2018 - em bilhoes (IPCA-agosto/2018)
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Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes
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Tabela 12 - Receita e despesa do Espirito Santo, em 2017 e 2018 (IPCA - agosto/2018)

) Jan. - Ago. Jan. - Ago. Variacao real  Varia¢ao Previsao Realizado
Receitas e despesas 2017 () 2018 (b) 2018/2017 2018/2017 emR$ - 2018 2018
(R$) (%) (c) (d)=(b)/(c)

Receita Total 10.390.699.833  10.809.125.548  418.425.715 4,0 16.686.484.451 64,8
Receita Tributaria 7.420.491.996 7.899.116.162 478.624.166 6,5 10.566.501.027 74,8
ICMS Total 6.097.948.380 6.587.545.878 489.597.498 8,0 8.826.458.399 74,6

ICMS - Comércio 1.135.738.441 1.253.850.777 118.112.335 10,4 1.678.920.361 74,7

ICMS - Industria 754.576.963 1.087.047.200 332.470.237 44,1 989.535.265 109,9
Demais Receitas Tributarias 1.322.543.616 1.637.413.718 314.870.102 23,8 1.740.042.628 94,1
Transferéncias Correntes 3.316.165.183 3.686.140.658 369.975.474 11,2 4.898.830.199 75,2
FPE 912.050.603 964.995.200 52.944.597 58 1.454.690.376 66,3
IPI 144.526.649 150.957.171 6.430.522 4.4 228.935.356 65,9
Royalties e Participacdo Especial 1.052.364.438 1.361.955.984 93.669.506 12,6 1.388.395.841 98,1
Demais Transf. Correntes 1.207.223.494 1.208.232.303 1.008.810 01 1.826.808.626 66,1
Demais Receitas 2.779.338.265 2.596.485.198  -182.853.067 -6,6 5.619.627.992 46,2
(-) Dedugdes da Receita -3.125.295.612  -3.372.616.470  -247.320.858 7.9 -4.398.474.767 76,7
Despesa Total 8.096.934.366  8.644.820.176  547.885.810 6,8 16.039.047.224 53,9
Pessoal e Encargos Sociais 5.281.137.216 5.433.709.656 152.572.440 2,9 9.561.886.358 56,8
Investimentos 210.670.557 319.454.986 108.784.429 51,6 1.565.944.067 20,4
Demais Despesas 2.605.126.593 2.891.655.534 286.528.941 11,0 4.911.216.799 58,9
Resultado Orcamentario 2.293.765.467  2.164.305.372 -129.460.095 -5,6 - -

Acumulado até agosto

Fonte: Portall%a Transparéncia ES
Nota: Despesa Liquidada
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 29 - Receitas de ICMS acumuladas de janeiro a agosto,

Dentro das receitas de ICMS vale destacar o 2013-2018 - em R$ milhdes (IPCA - Agosto/2018)

montante proveniente das atividades industri- 7.610,7

7.345,6

7.000,7
ais. Nos primeiros oito meses de 2017, o ICMS

Indastria havia totalizado R$ 754,5 milhées,
enquanto em 2018 chegou a R$ 1,1 bilhdo,
aumento real de 44,1%, ultrapassando a pre-

visao de arrecadacdo para esta receita no ano.

Entre as transferéncias governamentais constitucionais,
destaca-se o Fundo de Participacdo dos Estados (FPE)!é.

Nos oito primeiros meses do ano a receita do FPE foi de

1.353,1 1.245,6 9947 1.087,0
R$ 964,9 milhdes (R$ 761,5 milhdes se descontados os 603,3 s
20% destinados ao Fundeb19), representando um Jan. - Ago. Jan. - Ago. Jan. - Ago. Jan. - Ago. Jan. - Ago. Jan. - Ago.
- 2013 2014 2015 2016 2017 2018
aumento de 5,8% em relagdo a 2017.
ICMS-IndGstria  mmml Outros [CMS e CMS Total

Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

18 O FPE consiste numa transferéncia constitucional da Uni&o para os Estados e o Distrito Federal. Os recursos do Fundo provém
de 21,5% da arrecadacdo federal de Imposto de Renda (IR) e do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI). Cada Estado tem
um coeficiente de distribui¢do préprio (o coeficiente para o ES é 2,40% no exercicio de 2018). Do montante total destinado a
cada um, sdo descontados 1% para o PASEP e 20% para o FUNDEB. Os outros 79%, que chegam efetivamente aos cofres dos
Estados, podem ser aplicados livremente, ja que ndo ha vinculag¢do para o uso dos recursos do FPE.

19 Segundo o Ministério da Educacdo (MEC) o Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educagdo Basica e de Valorizagdo dos
Profissionais da Educagdo — Fundeb é um fundo especial, de natureza contabil e de ambito estadual (um fundo por estado e
Distrito Federal, num total de vinte e sete fundos), formado, na quase totalidade, por recursos provenientes dos impostos e
transferéncias dos estados, Distrito Federal e municipios, vinculados a educacéo por forca do disposto no art. 212 da Constituicdo
Federal. Além desses recursos, ainda compde o Fundeb, a titulo de complementagdo, uma parcela de recursos federais, sempre
gue, no ambito de cada Estado, seu valor por aluno nédo alcangar o minimo definido nacionalmente. Independentemente da
origem, todo o recurso gerado é redistribuido para aplicacdo exclusiva na educacdo basica.
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Anélogo ao FPE, h4 o Fundo de Participacdo dos Munici-
pios (FPM), que é uma transferéncia constitucional
(CF, Art. 159, 1, b) de recursos especificos para municipios,
composto por 22,5% das arrecada¢des do Imposto de
Renda (IR) e do Imposto sobre Produtos Industrializados
(IPI) realizadas pela Unido. A distribuicdo do FPM é feita
de acordo com o numero de habitantes e a renda per
capita dos municipios. Por esta receita, chegaram aos 78
municipios do Espirito Santo, até agosto de 2018, R$
988,7 milhdes.

Outra receita importante para o Espirito Santo é a advinda

do petréleo. As receitas do petréleo podem ser divididas
em royalties e participacdes especiais — que representam
uma forma de compensacao diferenciada, proporcional a
producdo e a rentabilidade de cada campo de petréleo.

Os royalties e participagdes especiais somaram as financas
estaduais R$ 1,3 bilhdo de janeiro a agosto de 2018, valor
12,6% superior ao mesmo periodo do ano anterior. Este
numero representa 98,1% da arrecadacdo prevista para
2018, o que significa que, até o termino do ano, o que for
arrecadado estard além do planejamento or¢camentario do
governo, gerando uma possivel sobra de caixa.

Grdfico 30 - Transferéncias da Unido para o Estado e Municipios do Espirito Santo —
em R$ milhées (IPCA — Agosto/2018)*
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*valores ja descontados os 20% destinados ao FUNDEB.
Fonte: Tesouro Nacional
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 31 — Receitas do petréleo acumuladas de janeiro a agosto — em R$ milhées
(IPCA - Agosto/2018)

Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes
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As despesas estaduais totalizaram R$ 8,6 bilhdes
nos oito primeiros meses do ano, 53,9% da
despesa total prevista para o ano. Se comparado

previsto inicialmente na Lei de Diretrizes Orcamentarias
(LDO) de 2018, que era de R$ 1,5 bilhdo. Deste montante
adicional, 100% ja possuem destino anunciado para melho-

rias junto a diversas areas de atuacdo do estado. Os maiores
valores foram alocados nas areas de saneamento, habitagdo
e desenvolvimento humano, agricultura e educacao.

ao mesmo periodo de 2017, os dispéndios
aumentaram R$ 547,8 milhées em termos reais
(6,8%). O resultado orcamentdrio do periodo foi
5,6% menor do que o registrado em 2017.

A despesa mais representativa na conta do estado
Assim como no ano anterior, o orcamento de 2018 é a com pessoal e encargos sociais. Até o 4°
bimestre do ano essa conta foi de R$ 5,4 bilhées,

quase 57% do montante previsto para 2018, o que

do Governo do Estado prevé investimentos da or-
dem de R$ 1,5 bilhéo. No entanto, em 2017 foram
efetivados R$ 653 milhées. Para este ano o cami- representa 63% de toda despesa piiblica
nho tem sido o mesmo, até agosto de 2018 foi rea-
lizada uma despesa de investimentos na ordem de

R$ 319,4 milhées, 20,4% do previsto para o ano.

registrada nos oito primeiros meses do ano.

O Espirito Santo é um dos poucos estados em que
- . . . a receita cresce a uma velocidade superior a
Tudo indica que 2018 serd um novo ano de investimentos P

. - . - despesa com pessoal e encargos sociais. Este fator,
abaixo do indicado na lei orcamentaria. P P g f

acrescido de outros aspectos positivos atipicos
. como a melhora na arrecadacgao das participacées
Na primeira semana de setembro o Governo do Estado ¢ P Pag

. - . . especiais do petréoleo, permite que o estado se
anunciou um novo aumento na previsdo de investimentos

para o ano de 2018. O aumento do preco do barril de encaminhe para o final do ano com resultados

positivos financeiramente.

petréleo deve injetar no orcamento R$ 277 milhdes além do

Grdfico 32 - Despesa de investimentos acumulada de janeiro a agosto, 2013-2018 -
em R$ milhées (IPCA — Agosto/2018)
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Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracéo: Ideies / Sistema Findes

Grdfico 33 - Despesa com pessoal acumulada de janeiro a agosto, 2013-2018 -
em R$ bilhées (IPCA — Agosto/2018)
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Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracdo: Ideies / Sistema Findes
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Box 1 - Analise da sustentabilidade financeira dos municipios capixabas

Dos 5.570 municipios brasileiros, 1.872 nado geram
receita suficiente para cobrir as despesas basicas da
maquina pulblica, segundo o Indice Firjan de
Desenvolvimento Municipal (IFDM) da Federagdo das
Industrias do Estado do Rio (Firjan). Olhando para o
Espirito Santo, qual a situacdo atual dos municipios
capixabas?

O Tribunal de Contas do Estado do Espirito Santo (TCE-
ES) divulgou um balango das contas publicas dos
municipios capixabas registradas de janeiro a julho de
2018. Chama a atencdo o baixo poder de arrecadacdo
propria de boa parte dos municipios.

A arrecadacdo propria é a forma mais segura de um
municipio se sustentar, ou seja, de arcar com seus gas-
tos a curto e longo prazo. S6 é sustentavel o municipio
capaz de se manter e ter perspectiva de continuidade
financeira. Assim, Carvalho (2002) em seu estudo “Esta-
do, descentralizacdo e sustentabilidade dos governos
locais no Brasil”?° fortalece a definicdo de que muni-
cipios que sdo incapazes de se manter sem os repasses
intergovernamentais sdo denominados insustentaveis.

Nos primeiros sete meses do ano, 32 dos 78 municipios
do estado possuem como arrecadacdo prépria menos
de 10% de toda sua receita registrada, ou seja, mais de
90% de suas receitas sdo oriundas de transferéncias da
Unido e do Estado. Destes 32 municipios, 11 ndo
possuem arrecadagdo proépria suficiente para cobrir
sequer os custos de material de consumo, segundo
dados do Tribunal de Contas do Estado (TCE-ES).

Além de ter baixa arrecadacdo propria, boa parte
destes municipios compromete mais de metade de sua
receita total com despesa de pessoal e encargos
sociais.

Outros 26 dos 78 municipios capixabas possuem entre
11% e 20% de sua receita originada da arrecadagao de
fontes proprias.

Cachoeiro de Itapemirim, Alegre, Serra, Aracruz,
Guarapari, Vila Velha e Vitoria sdo os Unicos municipios
do estado que registraram arrecadacdo propria acima
de 30% nos primeiros sete meses de 2018.

Mapa 1 - Arrecadacao propria dos municipios do
Espirito Santo em 2018

- entre 0 e 10%
- entre 11 e 20%
- entre 21 e 30%

mais que 30%

Nota: os dados referem-se ao acumulado de janeiro a julho de 2018
Fonte: TCE-ES
Elaboracéo: Ideies/Sistema Findes

As trés principais fontes de arrecadagao dos municipios
sdo o imposto sobre a propriedade predial e territorial
urbana (IPTU), o imposto sobre servicos de qualquer
natureza (ISSQN) e o imposto de transmissdo de bens
imoveis (ITBI).

O primeiro, em especial, é calculado através da multi-
plicacdo do valor venal do imdvel pela respectiva
aliquota (que é definida por Lei). Uma importante ques-
tdo que permeia o IPTU é que os municipios passam
anos sem a atualizagdo da sua respectiva planta de va-
lores venais, o que faz com que o valor arrecadado por
meio do imposto fique defasado ao longo do tempo.

20 CARVALHO, A. M. Estado, descentralizacio e sustentabilidade dos governos locais no Brasil. Economia, Sociedad y Territorio. v.

3, n. 12, jul-dez 2002
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Vale salientar que a Lei de Responsabilidade Fiscal,
além de impor rigido controle de gastos publicos,
condiciona as despesas do ente a sua capacidade
arrecadatoria, reiterando assim a busca pela efetividade
na arrecadagdo de todos os tributos. Além do mais, a
eficiéncia da arrecadacdo prépria aumentaria o poder
de investimento de muitos dos municipios, como a me-
Ihora nos servicos prestados a populacado, por exemplo.

O baixo nivel de arrecadagdo propria faz com que as
cidades sejam cada vez mais dependentes de
transferéncias intergovernamentais, principalmente do
Fundo de Participacdo dos Municipios (FPM), que é a
principal transferéncia da Unido para os entes
municipais. Esta, em 2017, representou em média
16,2% da receita das cidades capixabas.

Os municipios contam também com as transferéncias
estaduais. Entre elas ha a destinacdo da cota-parte de
25% do imposto sobre operacdes relativas a circulagdo

de mercadorias e servicos (ICMS), que é dividida em
relacdo ao valor adicionado gerado no préprio
municipio. Ha, também, a participacdo no imposto
sobre a propriedade de veiculos automotores (IPVA)
arrecadado, em que 50% sao destinados ao municipio
de licenciamento do veiculo, dentre outras
transferéncias constitucionais.

Em 2017, a arrecadacdo via receitas proprias
representou 17,5% da receita total dos municipios
capixabas. Nos sete primeiros meses de 2018 este valor
médio é de 15% da receita total, em um cenario em que
74% dos municipios do Espirito Santo dependem em
80% ou mais das transferéncias intragovernamentais.

Ter um minimo de sustentabilidade financeira para os
municipios é de suma importancia, e justificaria, de
certa forma, o custo de manutencdo da maquina
publica.

Tabela 13 - Composicdo da receita dos municipios do Espirito Santo, 2017 (%)

Receita Royalties e
Tributaria FPM QPM-ICMS Participacoes Outras* Total
(propria) Especiais
17,5 16,2 21,6 7.8 37,0 100,0

* Inclui as transferéncias do IPVA, Convénios, entre outros
Fonte: Aequus Consultoria — Revista de Finangas dos municipios capixabas
Elaboracdo: editada por Ideies/Sistema Findes

7. Consideragoes Finais

A divulgacdo do PIB estadual do 2° trimestre do ano trouxe
boas noticias para o Espirito Santo. O estado teve
crescimento em todas as bases de comparagéo, igualando
ou superando o desempenho do PIB nacional.

Na comparacdo com o primeiro trimestre de 2018 houve
evolugdo de 1,8% no indicador capixaba, enquanto no
acumulado do ano a alta é de 1,1% e no acumulado em
quatro trimestres chegou a 1,7%.

0O indice de Atividade Econdmica Regional do Espirito San-
to também registrou evolucdo, de 0,48% em julho. Indus-

tria, comércio e servicos tiveram variagdes positivas no més.

Em relagdo a produgao fisica industrial, o Ultimo dado de

julho mostrou que a industria brasileira teve ligeira queda
de -02% na variaggdo mensal, porém, segue com
crescimento positivo no acumulado no ano e acumulado
em 12 meses. Ja a indUstria capixaba teve desempenho
diferente: em julho houve crescimento expressivo de 5,8%
(melhor resultado entre as 15 regides pesquisadas), no
entanto, o acumulado no ano e acumulado em 12 meses
seguem negativos.

A balanga comercial capixaba acumulou saldo positivo de
US$ 1,8 bilhdo no acumulado do ano até agosto. Apesar de
se manter positivo esse €, junto com o numero de 2016, o
menor valor registrado desde 2012. As exportagdes tiveram
queda em comparacdo ao acumulado em 2017, enquanto
as importagdes subiram de forma mais intensa.
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Em julho, os mercados de crédito nacional e estadual
seguiram as tendéncias dos Ultimos meses. O saldo de
opera¢des permanece crescendo na comparacdo com o
mesmo més do ano passado. As taxas médias de juros e do
spread bancério estdo em trajetéria de queda, enquanto a
inadimpléncia se mantém em patamar relativamente
estavel em 2018.

Em relacdo as finangas publicas estaduais, o Governo do
Espirito Santo segue com movimentagdes superiores as do
ano passado, no acumulado do ano até agosto. As receitas
realizadas chegaram a R$ 10,8 bilhdes, enquanto as
despesas foram de R$ 8,6 bilhGes. Em
arrecadacdo, as receitas do petréleo e o ICMS IndUstria

relacdo a

apresentam desempenho acima do esperado, j& alcancando
O previsto para o ano inteiro sem contar, ainda, um
quadrimestre de receitas a serem realizadas. A alta das

29

receitas do petrdleo fez com que o Governo do Estado
ampliasse em R$ 227 milhdes a previsdo de investimentos
para 2018.

A incerteza eleitoral tem provocado algumas reacdes no
mercado, como a disparada recente do délar, que em
meados de setembro chegou ao seu maior patamar desde
1994. No entanto, com o IPCA registrando ligeira deflagdo
no més de agosto, tanto no Brasil quanto na Regido
Metropolitana da Grande Vitoria, a inflacdo se mostra ainda
sob controle e o Comité de Politica Monetaria manteve a
taxa Selic em 6,5% a.a. em sua reunido de setembro.

Os desdobramentos da eleicdo presidencial ainda deverdo
gerar incertezas no més de outubro, principalmente pela
tendéncia real de haver segundo turno no dia 28/10.
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Lista de Siglas e Fontes dos indicadores utilizados nesta publicacdo

ACC: Adiantamentos sobre Contratos de Cambio

ANP: Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis
Anatel: Agéncia Nacional das Telecomunicagdes

BC: Banco Central do Brasil

BNDES: Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
Cade: Conselho Administrativo de Defesa Econdmica

Caged: Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

CMN: Conselho Monetério Nacional

CNAE: Classificacao Nacional de Atividades Econdmicas

Copom: Comité de Politica Monetaria

Fecomércio-ES: Federagao do Comércio de Bens, Servigos e Turismo do Estado do Espirito Santo
Fed: Federal Reserve — Banco Central dos Estados Unidos

Fiesp: Federagdo das Industrias do Estado de Sao Paulo

Findes: Federacdo das Industrias do Estado do Espirito Santo

FMI: Fundo Monetario Internacional

Focus: Relatorio semanal organizado pelo BC, com expectativas de mercado de cerca de 130 instituicdes
FPE: Fundo de Participagao dos Estados e do Distrito Federal

FOB: “Free On Board”

Funcex: Fundagdo Centro de Estudos do Comércio Exterior

Fundeb: Fundo de Manutengdo e Desenvolvimento da Educagdo Basica e de Valorizagdo dos
Profissionais da Educagao

IBC: indice de Atividade Econdmica do Banco Central

IBGE: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

IBRE/FGV: Instituto Brasileiro de Economia / Fundagdo Getulio Vargas
IC-Br: indice de Commodities Brasil

ICEI: indice de Confianca do Empresario Industrial

ICMS: Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos

IJSN: Instituto Jones dos Santos Neves

IPI: Imposto sobre Produtos Industrializados

IR: Imposto de Renda

LCA: LCA Consultores

MDIC: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos

MTE: Ministério do Trabalho

IPCA: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Pasep: Programa de Formacgdo do Patrimonio do Servidor Publico

PIB: Produto Interno Bruto

PIM-PF: Pesquisa Industrial Mensal de Produgéo Fisica

PMC: Pesquisa Mensal do Comércio

PMS: Pesquisa Mensal de Servigos

RMGV: Regido Metropolitana da Grande Vitdria

SEFAZ: Secretaria de Estado da Fazenda

Selic: Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia

SIGEFES: Sistema Integrado de Gestdo das Finangas Publicas do Espirito Santo
SIUP: Servicos Industriais de Utilidade Publica

STN: Secretaria do Tesouro Nacional
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