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O IAE-Findes é um Indicador de 

Atividade Econômica do Espírito Santo. 

Ele é uma estimativa trimestral do PIB do 

Espírito Santo, que alia abertura setorial 

(ótica da produção) e tempestividade.

Impostos
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IAE-

Findes

Agropecuária

Indústria
Indústria extrativa
Indústria de transformação

Energia e saneamento
Construção

Serviços
Comércio
Transporte

Demais atividades de serviços
• 3 setores de atividade econômica

• 13 séries econômicas

• Divulgação trimestral

O IAE-FINDES 

TempestividadeAbertura Setorial
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2023: RETROSPECTIVA
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Taxa Selic
O Copom realizou, ao final de 2024, 3 aumentos na taxa de juros, 
a qual atingiu 12,25% a.a. em dezembro, em contexto de 

mercado de trabalho aquecido, política fiscal expansionista e 
aumento na concessão de crédito.

Câmbio
A taxa de câmbio subiu de R$ 4,90/US$ na média de dezembro/23 
para R$6,10/US$ na média de dezembro/24, explicada por 

fatores internos (avaliação de risco dos agentes) e pela 
apreciação do dólar globalmente.

Inflação
A inflação alcançou 4,83% em 2024, patamar acima do limite 
superior (4,50%) da meta (3,00%). Atividade econômica aquecida, 

depreciação cambial e fatores climáticos explicam esse aumento. 

Mercado de trabalho
O mercado de trabalho permaneceu aquecido em 
2024, com queda na taxa de desemprego e 

aumento do rendimento do trabalho.

Taxa Selic (% a.a.)

Fonte: Banco Central do Brasil

RETROSPECTIVA 2024
Cenário Macroeconômico

2024 2025



RETROSPECTIVA 2024
Mercado de Trabalho

Fonte: IBGE

Taxa de desocupação trimestral e média anual do Espírito Santo (%)

Taxa de desocupação média [2024]

6,6% (-1,2 p.p. frente a 2023) 

Rendimento médio mensal [2024] 

R$ 3.245 (+3,5% frente a 2023) 

Taxa de desocupação média [2024]

3,9% (-1,8 p.p. frente a 2023) 

Rendimento médio mensal [2024] 

R$ 3.235 (+4,3% frente a 2023)
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RETROSPECTIVA 2024
Câmbio

Taxa de câmbio (R$/US$)
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Fonte: Banco Central do Brasil

Valorização das commodities em R$ em 

(+39,2% em 2024 pelo IC-Br).

Prolongamento dos efeitos da 

desvalorização cambial sobre a economia 

em 2025.

A taxa de câmbio subiu de 

R$4,90/US$ em dezembro/23 para 

R$6,10/US$ em dezembro/24.

Valorização do dólar a nível global.

Percepção negativa dos agentes 

econômicos sobre o desempenho da 

economia brasileira (cenário fiscal).
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Encarecimento dos insumos importados e 

estímulo às exportações.

24,5%



RETROSPECTIVA 2024
Comércio exterior: especificidades Espírito Santo

US$ 24,6 bilhões 
em corrente de comércio

US$ 10,7 bilhões 
em exportação

US$ 13,9 bilhões 
em importação

Dados gerais de 2024:
(variações em relação a 2023)

27,7%

41,5%

12,6%

US$ 1,7 bilhão
em aeronaves

US$ 3,0 bilhões
em veículos elétricos e 

híbridos

R$ 1,2 bilhão
em carvão mineral

US$ 2,0 bilhões
em café não torrado

US$ 3,0 bilhões
em pelotas de minério 

de ferro

US$ 1,8 bilhão
em ferro e aço

100%

90%

-14%

1,6%

119%

-17%

Fonte: Funcex



IAE-FINDES

ANÁLISE ANUAL

2024 X 2023



Taxa de variação anual do PIB/IAE-Findes* (%)

Base: acumulado do ano em relação ao mesmo período do ano anterior

(*) Os valores de 2022 em diante são estimados pelo IAE-Findes.

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. 

Ao crescer 2,3% em 2024, a

economia do Espírito

Santo registrou avanço

pelo segundo ano seguido.

A nível nacional, o PIB do

Brasil expandiu 3,4% em

2024, totalizando 4

crescimentos consecutivos.

A ATIVIDADE ECONÔMICA DO ESPÍRITO SANTO CRESCE 2,3% 

EM 2024

-3,8
-4,4

6,0

-1,7

4,7

2,3
1,2

-3,3

4,8

3,0 3,2 3,4

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Espírito Santo Brasil



Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. 

A nível nacional, o setor de

serviços apresentou o

maior crescimento no ano,

enquanto a nível estadual,

a agropecuária registrou a

maior expansão entre as

atividades econômicas.

EM 2024, TODOS OS SETORES DO ES CRESCEM E 
AGROPECUÁRIA CAPIXABA SUPERA A NACIONAL

Taxa de variação anual do PIB/IAE-Findes* por atividade (%), 2024

Base: acumulado do ano em relação ao mesmo período do ano anterior

2,3

0,7

2,5

7,4

3,4 3,3
3,7

-3,2

IAE-Findes / PIB Indústria Serviços Agropecuária

Espírito Santo Brasil



TODOS OS SETORES ECONÔMICOS CONTRIBUEM PARA O 

AVANÇO DA ECONOMIA CAPIXABA EM 2024

Taxa de variação anual do PIB/IAE-Findes* do ES (%) e composição setorial (p.p.)

2024 X 2023

(*) Os valores de 2022 em diante são estimados pelo IAE-Findes.

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: Observatório Findes.  

-3,8% -4,4%

6,0%

-1,7%

4,7%

2,3%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Agropecuária Indústria Serviços Impostos

INDÚSTRIA

+0,7%

+2,5%

SERVIÇOS

AGROPECUÁRIA

+7,4%

IAE-FINDES +2,3%

[+0,4 p.p.]

[+0,2 p.p.]

[+1,3 p.p.]



INDÚSTRIA CAPIXABA AVANÇA 0,7% EM 2024, APÓS EXPRESSIVO 

CRESCIMENTO EM 2023

Taxa de variação anual do PIB/IAE-Findes* da indústria do ES (%) e 

composição setorial (p.p.)

(*) Os valores de 2022 em diante são estimados pelo IAE-Findes.

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. 

+2,1% 
Construção

Influência: [+0,3 p.p] 

+1,1%
Transformação

Influência: [+0,4 p.p]

-2,0%
Extrativa

Influência: [-0,8 p.p]

+11,7%
Energia e saneamento

Influência: [+0,9 p.p]

INDÚSTRIA +0,7%

-15,9%

-9,5%

4,2%

-12,2%

9,2%

0,7%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Indústrias extrativas Tranformação Energia e saneamento Construção



ENERGIA & SANEAMENTO CRESCEM 11,7% E AVANÇAM PELO 7º 

ANO CONSECUTIVO, ENQUANTO CONSTRUÇÃO AMPLIA 2,1% E 

CRESCE PELO 4º ANO SEGUIDO

Taxa de variação anual do PIB/IAE-Findes* de Construção e Energia e 

saneamento do ES (%)

+11,7%

Energia & 

Saneamento

+2,1%

Construção

(*) Os valores de 2022 em diante são estimados pelo IAE-Findes.

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. 
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Energia e saneamento Construção



COM AVANÇO DE 5,1% NA METALURGIA, INDÚSTRIA DE 

TRANSFORMAÇÃO CAPIXABA CRESCE 1,1% EM 2024

Taxa de variação anual do PIB/IAE-Findes* da Indústria de Transformação 

do ES (%)

INDÚSTRIA DE 

TRANSFORMAÇÃO
+1,1%

(*) Os valores de 2022 em diante são estimados pelo IAE-Findes.

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. 

-0,9% 
Produtos alimentícios

Influência: [-0,2 p.p] 

-5,8%
Papel e celulose
Influência: [-0,7 p.p]

-1,0%
Produtos de minerais 

não metálicos
Influência: [-0,2 p.p]

+5,1%
Metalurgia

Influência: [+2,1 p.p]

+4,2% 
Coque, derivados do 

petróleo e biocombustíveis
Influência: [+0,1 p.p] 

-8,8%
-5,0%

15,1%

-5,2% -5,2%

1,1%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Prod. alimentícios Fab. Celulose e papel

Fab. minerais não-metálicos Metalurgia

Fab. de coque, de prod. deriv. do petróleo e de biocombustíveis



INDÚSTRIA EXTRATIVA RECUA 2,0%, COM QUEDA DE 8,8% NA 

ATIVIDADE DE PETRÓLEO E GÁS NATURAL

INDÚSTRIAS EXTRATIVAS -2,0%Taxa de variação anual do PIB/IAE-Findes* da indústria extrativa do ES (%) 

e composição setorial (p.p.)

+8,9%
Pelotização

Influência: +3,4 p.p.

(*) Os valores de 2022 em diante são estimados pelo IAE-Findes.

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. 

-29,6%

-20,1%

-10,1%

-24,4%

25,8%

-2,0%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Petróleo e Gás Pelotização e outras atividades

-8,8%
Petróleo e Gás
Influência: -5,4 p.p.



SETOR DE SERVIÇOS CAPIXABA CRESCE 2,5% EM 2024, 

IMPULSIONADO POR TODAS AS ATIVIDADES

SERVIÇOS +2,5%

+2,0% 
Demais atividades de serviços

Influência: [+1,4 p.p] 

+1,5%
Comércio

Influência: [+0,4 p.p]

+9,8% 
Transporte

Influência: [+0,7 p.p] 

(*) Os valores de 2022 em diante são estimados pelo IAE-Findes.

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. 

1,6%

-2,9%

5,5% 5,3%

4,3%

2,5%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Comércio Transporte Demais atividades de serviços

Taxa de variação anual do PIB/IAE-Findes* do setor de serviços do ES (%)



Taxa de variação anual do PIB/IAE-Findes* do setor da agropecuária do ES (%)

AGROPECUÁRIA 7,4%

+5,2% 
Pecuária

Influência: [+1,2 p.p]
Suínos, bovinos e aves e ovos

+8,3%
Agricultura

Influência: [+6,2 p.p]
Café, banana, cana-de-açúcar, tomate e coco-da-baía

(*) Os valores de 2022 em diante são estimados pelo IAE-Findes.

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. 

AVANÇOS NA PECUÁRIA E NA AGRICULTURA IMPULSIONAM A 

AGROPECUÁRIA CAPIXABA EM 2024

-2,9%

0,2%

0,0

8,5%

-5,3%

7,4%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Agricultura Pecuária



VARIAÇÕES DO IAE-FINDES NO 4º TRIMESTRE DE 2024 
POR BASE DE COMPARAÇÃO

Variação contra 

4º tri/2023

Variação contra 

3º tri/2024
(com ajuste sazonal)

Taxa acumulada 

no ano

Fonte: IAE-Findes. Elaboração: Observatório Findes.

IAE-FINDES

INDÚSTRIA

SERVIÇOS

AGROPECUÁRIA -9,4% +6,4% +7,4%

-2,4% +1,2% +2,5%

-6,1% -6,0% +0,7%

-2,7% +2,3%-0,4%



PERSPECTIVAS 

2025



PERSPECTIVAS PARA 2025

Bienalidade negativa do café

Devido à necessidade de recomposição vegetal, ocorre uma

redução no nível de produção a cada duas safras.

Aumento da produção de P&G

Resultados esperados da operação do FPSO Maria Quitéria.

Aumento da produção de minério de ferro

Aumento do guidance de produção da Vale S.A e

planejamento esperado de retomada da Samarco.

Expectativa de taxa de juros elevada

Aumento da desancoragem das expectativas de inflação.

Focus: inflação em 5,68% e taxa Selic em 15% a.a.

Efeito da política estadunidense

Aumento das tarifas de importação gera possível escalada de

medidas protecionistas globais.

Estabilidade no crescimento econômico global

Interferência política no curso da desinflação e interrupção da

flexibilização da política monetária nas economias avançadas.

0,5% 
crescimento esperado na atividade 

econômica do ES em 2025



INVESTIMENTOS ANUNCIADOS ATÉ 2030

Investimentos em destaque (R$ bilhões)

Fonte: Bússola do Investimento/Observatório Findes.

Plano de 
Investimento 
da Petrobras 

no ES, com a 
instalação do 

FPSO Maria 
Quitéria

Construção 
do Ramal 
Ferroviário 

que ligará a 
EFVM em 

Santa 
Leopoldina à 

Anchieta 

Perfuração de 
quatro poços 
produtores e 

dois injetores 
no campo de 

Wahoo

Plano 
Diretor 

Ambiental 

de Tubarão 

Exploração 
de petróleo 
dos campos 

Camarupim
e Golfinho

Implantação 
de laminador 

de tiras a frio e 

uma linha de 
revestimento 

contínuo 

Investimentos 
para retomada 

gradual das 

operações
(Dividido entre 

Minas e ES) 

Construção 
do Imetame

Porto Aracruz

Construção da 
FASE 1 do Porto 

Central 

R$ 103,4 bilhões

em investimentos mapeados até 

2030.

35,0

6,0 4,9 4,7 4,0 3,8 3,6 3,0 2,6

Petrobras Vale Prio Vale BW Energy ArcelorMittal Samarco Imetame TPK Logística



PRÓXIMAS COLETIVAS

1º Trimestre de 2025

Junho de 2025

2º Trimestre de 2025

Setembro de 2025

3º Trimestre de 2025

Dezembro de 2025




