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O |AE-FINDES

O IAE-Findes é um Indicador de
Atividade Econdmica do Espirito Santo.
Ele é uma estimativa trimestral do PIB do
Espirito Santo, que alia abertura setorial
(6tica da producdo) e tempestividade.

Abertura Setorial Tempestividade

|AE-

v < Findes

« 3 setores de atividade econOmica
e 13 séries econbmicas
« Divulgacao trimestral

Agropecuaria

IndUstria

Industria extrativa

Industria de transformacéo
Energia e saneamento
Construcao

Valor
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CENARIO
MACROECONOMICO
1° TRIMESTRE DE 2025



CENARIO
MACROECONOMICO
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O primeiro trimestre de 2025 foi
marcado pelo aumento da incerteza
politica econdmica global

A deterioracao do mercado externo,
associada a politica econdmica dos
EUA, intensificou as incertezas
econdmicas, implicando em duvidas
sobre o ritmo de crescimento
econdmico do mundo e do processo de
desinflacdo.

Conflitos geopoliticos: Russia-Ucrania,
Israel-Palestina e, muito recentemente,
Israel-Ira.

Incerteza da politica econémica global
(Média 1997-2014=100)
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Fonte: Baker, Scott, Nicholas Bloom and Steven Davis (2016), "Measuring Economic Policy Uncertainty". via FRED. Link:

https://fred.stlouisfed.org/series/GEPUCURRENT
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CENARIO
MACROECONOMICO

Houve uma reducao de 9,6% na corrente
ﬂvﬂm de comércio do Espirito Santo no 1°
£ trimestre de 2025

Importacao: -12,4%

* Reducdo nas importacées de veiculos,

—» 0s quais representam 29% da pauta
importadora.

* Movimento esperado devido ao
aumento do Imposto de Importacao
sobre os carros elétricos.

—P>  Exportacio: -6,5%

* Reducao nos precos internacionais
das commodities.

* Aumento da incerteza da politica
econdmica global.

Evolucao do comércio exterior do Espirito Santo: importagdo, exportacdo e
corrente de comércio
(Em US$ bilhdes FOB)

B Importagao W Exportacao

Fonte: Funcex

IAE-FINDES



CENARIO
MACROECONOMICO

Reducdo da confianga dos agentes
econdmicos no Espirito Santo

Juros altos

(3 aumentos da taxa Selic em 2025, até chegar em
14,75% a.a. em maio)

i Incertezas do cenario internacional,

* elevacao de precos da economia nacional,
aumento das expectativas de inflacdo
(expectativas desancoradas) e
« mercado de trabalho aquecido.

__p Inflagdo elevada

(IPCA da Grande Vitoria acelerou de 4,24% em 12
meses até janeiro para 5,15% em 12 meses até maio)

*  Precos mais caros de: alimentacao,
educacdo, vestuario, transportes e
cuidados pessoais.

Evolugdo dos indices de confianca dos empresarios industriais (ICEI-ES)?, e

dos empreséarios do comércio (ICEC-ES)? e da intenc¢do de consumo das
familias (ICF-ES)? do Espirito Santo
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O indice vai de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam confianca dos industriais.

2 |CEC-ES e ICF-ES: Os indices vao de 0 a 200 pontos. Valores acima de 100 pontos indicam confianca dos empreséarios do comércio
e intencdo de consumo por parte das familias.

Fonte: CNI, Observatorio Findes e Fecomércio-ES.
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CENARIO
MACROECONOMICO

Mesmo com a inflagdo e os juros mais
altos, a trajetdria positiva no mercado de
trabalho contribuiu para sustentar o
consumo das familias

Baixa taxa de desocupacao:
(1° trimestre de 2025)

P Brasil: 7,0%

(-0,9 p.p. frente ao 1° trimestre de 2024)

« Espirito Santo: 4,0%
(-1,9 p.p. frente ao 1° trimestre de 2024)

O crescimento da massa salarial (10,5%)
—> acima da inflacéo (5,48%) mostra que
os trabalhadores tiveram ganhos
salariais reais.

Evolucdo da taxa de desocupacéo (%) do Brasil e do Espirito Santo
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ATIVIDADE ECONOMICA DO ESPIRITO SANTO RECUOU 1,2% NO
19 TRIMESTRE DE 2025 FRENTE AO 1° TRIMESTRE DE 2024

Taxa de variagao interanual do PIB/IAE-Findes* do ES e Brasil (%)
Base: mesmo trimestre do ano anterior

4,4
2,6
1,7 15
y I
0,0 0,0
-1,6

2020. 2021.1 2022 20231 2024.1 2025.1 nacional, o PIB cresceu 2,9% na analise

O recuo da atividade econdmica capixaba
no trimestre ocorre apos expansao de
4,4% no primeiro trimestre de 2024.
Enquanto todos os setores econdmicos
cresceram em 2024, em 2025 o cenario
foi diferente, com a induUstria e a

agropecuaria contraindo e 0s servicos

registrando um menor crescimento.

Diferentemente do estadual, a nivel

[ PIB Espirito Santo IAE-Findes B PiB Brasil interanual.

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboracao: Observatdrio Findes. (*) Os valores de 2023 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.
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NO 1° TRIMESTRE DO ANQO, O DESEMPENHO SETORIAL DO
ESPIRITO SANTO FICOU ABAIXO DO NACIONAL

Taxa de variacao interanual do PIB/IAE-Findes do ES e Brasil por setor econdmico (%)
Base: 1° trimestre de 2025 em relacdo ao 1° trimestre de 2024 Enquanto no estado apenas o setor de

Servicos registrou variacao positiva (+0,9)

10,2

na analise interanual, no pais, todos os
setores cresceram, com destaque para a
agropecuaria (+10,2%). A agropecuaria
brasileira foi impulsionada pelo aumento

de safras (em especial milho, soja, arroz e

37 fumo), pelas condicdes climaticas
68 favoraveis e pelo crescimento da
IAE-Findes / PIB Industria Servigos Agropecuaria produt]\/idade' Ja o setor Cap]xaba foi

M Espirito Santo M Brasil pressionado pelo café e outras atividades

agricolas.
Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboracdo: Observatério Findes.
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OS RECUOS DO SETOR INDUSTRIAL E DA AGROPECUARIA
PUXARAM O RESULTADO DA ECONOMIA CAPIXABA

Taxa de variacdo interanual do PIB/IAE-Findes* do ES (%) e composicdo setorial (p.p.)

Base: mesmo trimestre do ano anterior IAE-FINDES ‘ -1,2%

O -6,8%

0,0% INDUSTRIA [-1.6 p.p]

0,0% % f +0,9%

0,6 p.p.
SERVICOS [+06p.pl

1 Zty \\\\\ 7" SN ‘ -3,7%

-1,6% Shen e [-0,2 p.p.]

AGROPECUARIA
2020.1 2021.1 2022.1 2023.1 2024. 2025.1
W Agropecuaria M IndUstria Servicos M Impostos 19 trimestre de 2025 X 1° trimestre de 2024

Fonte: SCR-IBGE. Elaboracdo: Observatério Findes. (*) Os valores de 2023 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.
Contribuicdo dos impostos sobre aqueda de 1,2% da economia capixaba no 1° trimestre de 2025: -0,05p.p.
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O DESEMPENHO NEGATIVO DA INDUSTRIA FOI PRESSIONADO
PELA INDUSTRIA EXTRATIVA

Taxa de variagao interanual do PIB/IAE-Findes* da IndUstria do ES (%) e composicao (p.p.)

Base: mesmo trimestre do ano anterior P,
7.4 @ INDUSTRIA ¥ -6,8%

I
. ‘ -16,3% ‘ -0,2%
Extrativa Construcao

l Influéncia: [-7,2 p.p] Influéncia: [0,0 p.p]
— By -2,6 f +5,8% » 0,0%

6,8 ' Energia e saneamento Transformacao

38 Influéncia: [+0,5 p.p] Influéncia: [0,0 p.p]
2020.1 2021.1 20221 20231 2024.1 2025.1
B IndUstrias extrativas M Industria de transformacao Energia e saneamento M Construcao

Fonte: SCR-IBGE. Elaboracdo: Observatério Findes. (*) Os valores de 2023 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.
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AS ATIVIDADES DE PELOTIZACAO E DE PETROLEO E GAS
NATURAL CONTRAIRAM NO TRIMESTRE

Taxa de variacao interanual do PIB/IAE-Findes* das IndUstrias Extrativas do ES (%) e composicao (p.p.)
Base: mesmo trimestre do ano anterior
INDUSTRIAS
12,6% EXTRATIVAS ¥ -16.3%

¥ -13,0%
Petroleo e Gas
Influéncia: -7,1 p.p.

¥ -23.3%
Pelotizacao
Influéncia: -9,2 p.p.

-25,7%
2020.1 2021. 2022.1 2023.1 2024.1 2025.1
B Petroleo e Gas B Pelotizacado e outras atividades

Fonte: SCR-IBGE. Elaboracdo: Observatério Findes. (*) Os valores de 2023 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.
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INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO FICOU ESTAVEL NO
TRIMESTRE

Taxa de variacdo interanual do PIB/IAE-Findes* da Ind. de transformacado do ES (%) e composicdo (p.p.) ‘9 INDUSTRIA DE »
; 0,0%

TRANSFORMACAO

Base: mesmo trimestre do ano anterior

13,5%
* +3.3% ¥ -5.4%
Metalurgia Produtos de minerais
Influéncia: [+1,5 p.p] nao metalicos

Influéncia: [-1,3 p.p]

1t +0,1% ¥ -1.8%

419 Produtos alimenticios Papel e celulose
e Influéncia: [0,0 p.p] Influéncia: [-0,2 p.p]
-12,5%
2020.1 2021.1 2022.1 2023.1 2024.1 2025.1
4+ +0.2%
M Fab. de celulose, papel e prod. de papel B Prod. alimenticios Coque derivados do
B Metalurgia Fab. minerais ndo-metalicos '

petroleo e biocombustiveis
Influéncia: [0,0 p.p]

B Fab. de coque, de prod. deriv. do petréleo e de biocombustiveis

Fonte: SCR-IBGE. Elaboracdo: Observatério Findes. (*) Os valores de 2023 em diante sé&o estimados pelo IAE-Findes.
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CONSTRUCAO REGISTRA CERTA ESTABILIDADE E ENERGIA E
SANEAMENTO AVANCAM NO TRIMESTRE

Taxa de variagao interanual do PIB/IAE-Findes* de Construgdo e Energia e saneamento do ES (%)
Base: mesmo trimestre do ano anterior

15,0

13,9
5 0.2%
‘ Construcao
i f +5,8%
-0 ’ Energia &
Saneamento
2020.] 2021.] 2022.] 2023.] 2024.] 2025.1
B PIB Energia e saneamento .PIB Construcao

Fonte: SCR-IBGE. Elaboracdo: Observatério Findes. (*) Os valores de 2023 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.
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AGROPECUARIA REGISTROU QUEDA, APESAR DO
CRESCIMENTO DO SETOR PECUARIO

Taxa de variagao interanual do PIB/IAE-Findes* do setor de agropecuaria do ES (%)
Base: mesmo trimestre do ano anterior y ,
8 AGROPECUARIA ¥ -3,7%

16,1

-11,0%

Agricultura
Influéncia: café, cana-de-acucar, milho,
banana, tomate, coco-da-baia

+3,2%
Pecuaria
-12,6 Influéncia: suinos e aves e ovos
2020.1 2021.1 2022. 2023.1 2024.1 2025
W Agricultura M Pecuaria

Fonte: SCR-IBGE. Elaboracdo: Observatério Findes. (*) Os valores de 2023 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.

/IAE-FINDES



INFLUENCIADO POR TODOS OS SEGMENTOS, O SETOR DE
SERVICOS AMPLIOU NO TRIMESTRE

Taxa de variagdo interanual do PIB/IAE-Findes* dos Servigos do ES (%) e composi¢ao (p.p.) % SERVICOS f +0.9%
Base: mesmo trimestre do ano anterior '
+0,4%
Comeércio

Influéncia: [+0,1 p.p]

+0,8%

Transporte
Influéncia: [+0,1 p.p]

% 09%

Demais atividades de servicos
Influéncia: [+0,7 p.p]

2020.1 2021.1 2022. 2023. 2024. 2025.1

B Comércio M Transporte M Demais atividades de servicos

Fonte: SCR-IBGE. Elaboracdo: Observatério Findes. (*) Os valores de 2023 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.
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RESULTADOS DO |IAE-FINDES
1° TRIMESTRE DE 2025

Variacdo contra
4° tri/2024
(com ajuste sazonal)

IAE-FINDES * 05%

@ ¥ -06%

INDUSTRIA

% * 4%

SERVICOS

AGROPECUARA B 60%

Variagao contra
19 tri/2024

¥ 2%

-6,8%

-3,7%

\ 4
% 09%
$

\

J

Taxa acumulada
em 4 trimestres
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PERSPECTIVAS 2025
CENARIOS INTERNACIONAL E NACIONAL

Desaceleracao do PIB global e dos fluxos de
comeércio internacional com a escalada das
tensGes comerciais e 0 aumento da incerteza
global provocadas pela politica estadunidense

Expectativa de desaceleracdo da economia
brasileira no 2° semestre de 2025, resultando
em um crescimento do PIB menor em 2025
que o observado em 2024

« Em que pese a expectativa de safra recorde

Projecao do FMI para 2025
de graos em 2025, que tem impulsionado o

(janeiro) ;
) PIB global Comércio global ’ setor agropecuario, a manutencdo da taxa

3,3% 3,8%

Selic elevada por um periodo mais
prolongado pressionara a economia.

Taxa de variagao anual do PIB e projecao

Projecdo do FMI para 2025 | _ Brasil

(abril) 3
| —>
2024 2025*

PIB global Comeércio global

2,8% 1,7%

Fontes: FMI e Relatdrio Focus/BCB. (*) Projecdo Focus do dia 16 de junho de 2025.
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PERSPECTIVAS 2025
CENARIO ESTADUAL

O bom desempenho do mercado de trabalho e o
aumento da renda acima da inflagdo podem
contribuir para ameninar a perspectiva de recuo
do PIB do ES em 2025

Projecéo do |IAE-Findes para 2025

-0,8%

Ventos contrarios:

Cenario externo incerto (tensdes comerciais e
escalada de conflitos geopoliticos);

Juros elevados
Inflacdo alta.

Bienalidade negativa do café

Ventos a favor:

Expectativa do aumento da capacidade de extracao
de P&G do FPSO Maria Quitéria, contribuindo com a
melhora do desempenho da indUstria extrativa ao
longo de 2025.

Continuidade do retorno da Samarco

Bom desempenho do mercado de trabalho
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PROXIMAS COLETIVAS

Setembro de 2025
2° Trimestre de 2025

Marco de 2026
4° Trimestre de 2025

Dezembro de 2025
3° Trimestre de 2025

/IAE-FINDES



IAE-FINDES

INDICADOR DE ATIVIDADE ECONOMICA

i . -
\JDSEI’VEEO rno

FINDES




