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O IAE-Findes é um Indicador de 

Atividade Econômica do Espírito Santo. 

Ele é uma estimativa trimestral do PIB do 

Espírito Santo, que alia abertura setorial 

(ótica da produção) e tempestividade.

Impostos

Valor 

Adicionado
(número- índice)

IAE-

Findes

Agropecuária

Indústria
Indústria extrativa

Indústria de transformação

Energia e saneamento

Construção

Serviços
Comércio

Transporte

Demais atividades de serviços• 3 setores de atividade econômica

• 13 séries econômicas

• Divulgação trimestral

O IAE-FINDES 

TempestividadeAbertura Setorial



CENÁRIO 
MACROECONÔMICO
1º TRIMESTRE DE 2025
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CENÁRIO 

MACROECONÔMICO

Incerteza da política econômica global

(Média 1997-2014=100)

Fonte: Baker, Scott, Nicholas Bloom and Steven Davis (2016), "Measuring Economic Policy Uncertainty". via FRED. Link: 

https://fred.stlouisfed.org/series/GEPUCURRENT
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O primeiro trimestre de 2025 foi 

marcado pelo aumento da incerteza 

política econômica global

A deterioração do mercado externo, 

associada à política econômica dos 

EUA, intensificou as incertezas 

econômicas, implicando em dúvidas 

sobre o ritmo de crescimento 

econômico do mundo e do processo de 

desinflação.

Conflitos geopolíticos: Rússia-Ucrânia, 

Israel-Palestina e, muito recentemente, 

Israel-Irã. 



Houve uma redução de 9,6% na corrente 

de comércio do Espírito Santo no 1º 

trimestre de 2025

Importação: -12,4%
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Importação Exportação

Evolução do comércio exterior do Espírito Santo: importação, exportação e 

corrente de comércio

(Em US$ bilhões FOB)

Exportação: -6,5%

• Redução nos preços internacionais 

das commodities.

• Aumento da incerteza da política 

econômica global. Fonte: Funcex

• Redução nas importações de veículos, 

os quais representam 29% da pauta 

importadora. 

• Movimento esperado devido ao 

aumento do Imposto de Importação 

sobre os carros elétricos.

CENÁRIO 

MACROECONÔMICO



Redução da confiança dos agentes 

econômicos no Espírito Santo

Juros altos
(3 aumentos da taxa Selic em 2025, até chegar em 

14,75% a.a. em maio)

Evolução dos índices de confiança dos empresários industriais (ICEI-ES)¹, e 

dos empresários do comércio (ICEC-ES)² e da intenção de consumo das 

famílias (ICF-ES)² do Espírito Santo

Inflação elevada
(IPCA da Grande Vitória acelerou de 4,24% em 12 

meses até janeiro para 5,15% em 12 meses até maio)

• Preços mais caros de: alimentação, 

educação, vestuário, transportes e 

cuidados pessoais.

¹ ICEI-ES: O índice vai de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam confiança dos industriais.

² ICEC-ES e ICF-ES: Os índices vão de 0 a 200 pontos. Valores acima de 100 pontos indicam confiança dos empresários do comércio 

e intenção de consumo por parte das famílias.

Fonte: CNI, Observatório Findes e Fecomércio-ES.

• Incertezas do cenário internacional, 

• elevação de preços da economia nacional, 

• aumento das expectativas de inflação 

(expectativas desancoradas) e 

• mercado de trabalho aquecido.
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Índice de Confiança dos Empresários do Comércio

Intenção de Consumo das Famílias
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Índice de Confiança dos Empresários Industriai
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Evolução da taxa de desocupação (%) do Brasil e do Espírito Santo

Fonte: IBGE
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Espírito Santo Brasil

Mesmo com a inflação e os juros mais 

altos, a trajetória positiva no mercado de 

trabalho contribuiu para sustentar o 

consumo das famílias

CENÁRIO 

MACROECONÔMICO

O crescimento da massa salarial (10,5%) 

acima da inflação (5,48%) mostra que 

os trabalhadores tiveram ganhos 

salariais reais.

Baixa taxa de desocupação:
(1º trimestre de 2025) 

• Brasil: 7,0% 
(-0,9 p.p. frente ao 1º trimestre de 2024)

• Espírito Santo: 4,0%  
(-1,9 p.p. frente ao 1º trimestre de 2024)



IAE-FINDES
1º TRI 2025 X 1º TRI 2024



Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2023 em diante são estimados pelo IAE-Findes. 

O recuo da atividade econômica capixaba

no trimestre ocorre após expansão de

4,4% no primeiro trimestre de 2024.

Enquanto todos os setores econômicos

cresceram em 2024, em 2025 o cenário

foi diferente, com a indústria e a

agropecuária contraindo e os serviços

registrando um menor crescimento.

Diferentemente do estadual, a nível

nacional, o PIB cresceu 2,9% na análise

interanual.

ATIVIDADE ECONÔMICA DO ESPÍRITO SANTO RECUOU 1,2% NO 

1º TRIMESTRE DE 2025 FRENTE AO 1º TRIMESTRE DE 2024

Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes* do ES e Brasil (%) 

Base: mesmo trimestre do ano anterior

IAE-Findes PIB BrasilPIB Espírito Santo

-1,6

0,0

2,6

0,0

4,4

-1,2

0,4

1,7 1,5

4,4

2,6
2,9

2020.I 2021.I 2022.I 2023.I 2024.I 2025.I



Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: Observatório Findes.

NO 1º TRIMESTRE DO ANO, O DESEMPENHO SETORIAL DO 

ESPÍRITO SANTO FICOU ABAIXO DO NACIONAL

Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes do ES e Brasil por setor econômico (%) 

Base: 1º trimestre de 2025 em relação ao 1º trimestre de 2024

-1,2

-6,8

0,9

-3,7

2,9 2,4 2,1

10,2

IAE-Findes / PIB Indústria Serviços Agropecuária

Espírito Santo Brasil

Enquanto no estado apenas o setor de

serviços registrou variação positiva (+0,9)

na análise interanual, no país, todos os

setores cresceram, com destaque para a

agropecuária (+10,2%). A agropecuária

brasileira foi impulsionada pelo aumento

de safras (em especial milho, soja, arroz e

fumo), pelas condições climáticas

favoráveis e pelo crescimento da

produtividade. Já o setor capixaba foi

pressionado pelo café e outras atividades

agrícolas.



OS RECUOS DO SETOR INDUSTRIAL E DA AGROPECUÁRIA 

PUXARAM O RESULTADO DA ECONOMIA CAPIXABA

Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes* do ES (%) e composição setorial (p.p.)

Base: mesmo trimestre do ano anterior

Fonte: SCR-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2023 em diante são estimados pelo IAE-Findes.

Contribuição dos impostos sobre aqueda de 1,2% da economia capixaba no 1º trimestre de 2025: -0,05p.p. 

1º trimestre de 2025 X 1º trimestre de 2024

INDÚSTRIA

-6,8%

+0,9%

SERVIÇOS

AGROPECUÁRIA

-3,7%

IAE-FINDES -1,2%

[-0,2 p.p.]

[-1,6 p.p.]

[+0,6 p.p.]

2,6%

0,0%

4,4%

-1,2%-1,6%

0,0%

2020.I 2021.I 2022.I 2023.I 2024.I 2025.I

Agropecuária Indústria Serviços Impostos



O DESEMPENHO NEGATIVO DA INDÚSTRIA FOI PRESSIONADO 
PELA INDÚSTRIA EXTRATIVA

Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes* da Indústria do ES (%) e composição (p.p.)

Base: mesmo trimestre do ano anterior

Fonte: SCR-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2023 em diante são estimados pelo IAE-Findes. 

-0,2% 
Construção

Influência: [0,0 p.p] 

0,0%
Transformação
Influência: [0,0 p.p]

-16,3%
Extrativa

Influência: [-7,2 p.p]

+5,8%
Energia e saneamento

Influência: [+0,5 p.p]

INDÚSTRIA -6,8%

-6,8

-3,8

-3,1
-2,6

7,4

-6,8

2020.I 2021.I 2022.I 2023.I 2024.I 2025.I

Indústrias extrativas Indústria de transformação Energia e saneamento Construção



Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes* das Indústrias Extrativas do ES (%) e composição (p.p.)

Base: mesmo trimestre do ano anterior

AS ATIVIDADES DE PELOTIZAÇÃO E DE PETRÓLEO E GÁS 

NATURAL CONTRAÍRAM NO TRIMESTRE

Fonte: SCR-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2023 em diante são estimados pelo IAE-Findes. 

INDÚSTRIAS

EXTRATIVAS -16,3%

-13,0%
Petróleo e Gás
Influência: -7,1 p.p.

-23,3%
Pelotização

Influência: -9,2 p.p.

-12,6%

-25,7%

-12,1%

6,1%
12,6%

-16,3%

2020.I 2021.I 2022.I 2023.I 2024.I 2025.I

Petróleo e Gás Pelotização e outras atividades



Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes* da Ind. de transformação do ES (%) e composição (p.p.)

Base: mesmo trimestre do ano anterior

INDÚSTRIA DE TRANSFORMAÇÃO FICOU ESTÁVEL NO 

TRIMESTRE

Fonte: SCR-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2023 em diante são estimados pelo IAE-Findes. 

INDÚSTRIA DE 

TRANSFORMAÇÃO
0,0%

-1,8%
Papel e celulose
Influência: [-0,2 p.p]

+0,1% 
Produtos alimentícios

Influência: [0,0 p.p] 

-5,4%
Produtos de minerais 

não metálicos
Influência: [-1,3 p.p]

+3,3%
Metalurgia

Influência: [+1,5 p.p]

+0,2% 
Coque, derivados do 

petróleo e biocombustíveis
Influência: [0,0 p.p] 

-4,4%

13,5%

3,5%

-12,5%

0,9% 0,0%

2020.I 2021.I 2022.I 2023.I 2024.I 2025.I

Fab. de celulose, papel e prod. de papel Prod. alimentícios

Metalurgia Fab. minerais não-metálicos

Fab. de coque, de prod. deriv. do petróleo e de biocombustíveis



CONSTRUÇÃO REGISTRA CERTA ESTABILIDADE E ENERGIA E 

SANEAMENTO AVANÇAM NO TRIMESTRE

Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes* de Construção e Energia e saneamento do ES (%)

Base: mesmo trimestre do ano anterior

PIB ConstruçãoPIB Energia e saneamento

Fonte: SCR-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2023 em diante são estimados pelo IAE-Findes. 

+5,8%

Energia & 

Saneamento

-0,2%

Construção

-5,0

1,1

15,0

4,1

13,9

5,8

-0,5

7,4

11,5

-4,4

2,8

-0,2

2020.I 2021.I 2022.I 2023.I 2024.I 2025.I



AGROPECUÁRIA REGISTROU QUEDA, APESAR DO 
CRESCIMENTO DO SETOR PECUÁRIO

Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes* do setor de agropecuária do ES (%) 

Base: mesmo trimestre do ano anterior

Fonte: SCR-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2023 em diante são estimados pelo IAE-Findes. 

AGROPECUÁRIA -3,7%

+3,2% 
Pecuária

Influência: suínos e aves e ovos 

-11,0%
Agricultura

Influência: café, cana-de-açúcar, milho, 

banana, tomate, coco-da-baía

11,9

-5,5

-12,6

-6,5

16,1

-3,7

2020.I 2021.I 2022.I 2023.I 2024.I 2025.I

Agricultura Pecuária



INFLUENCIADO POR TODOS OS SEGMENTOS, O SETOR DE 
SERVIÇOS AMPLIOU NO TRIMESTRE

Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes* dos Serviços do ES (%) e composição (p.p.)

Base: mesmo trimestre do ano anterior

Fonte: SCR-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2023 em diante são estimados pelo IAE-Findes. 

SERVIÇOS +0,9%

+0,9% 
Demais atividades de serviços

Influência: [+0,7 p.p] 

+0,4%
Comércio

Influência: [+0,1 p.p]

+0,8% 
Transporte

Influência: [+0,1 p.p] 

0,3 0,3

7,1

4,5

2,5

0,9

2020.I 2021.I 2022.I 2023.I 2024.I 2025.I

Comércio Transporte Demais atividades de serviços



Variação contra 

1º tri/2024

Variação contra 

4º tri/2024

(com ajuste sazonal)

Taxa acumulada 

em 4 trimestres

RESULTADOS DO IAE-FINDES 

1º TRIMESTRE DE 2025

IAE-FINDES

INDÚSTRIA

SERVIÇOS

AGROPECUÁRIA 6,0% -3,7% +5,5%

1,4% +0,9% +2,4%

-0,6% -6,8% -2,6%

+0,5% +1,2%-1,2%



PERSPECTIVAS 

2025



Desaceleração do PIB global e dos fluxos de 

comércio internacional com a escalada das 

tensões comerciais e o aumento da incerteza 

global provocadas pela política estadunidense

Expectativa de desaceleração da economia 

brasileira no 2º semestre de 2025, resultando 

em um crescimento do PIB menor em 2025 

que o observado em 2024

3,3%

2,2%

2024 2025*

Fontes: FMI e Relatório Focus/BCB. (*) Projeção Focus do dia 16 de junho de 2025.

PIB global

3,3%
Comércio global

3,8%

Projeção do FMI para 2025

(janeiro)

PIB global

2,8%
Comércio global

1,7%

Projeção do FMI para 2025

(abril)

Taxa de variação anual do PIB e projeção 

– Brasil

PERSPECTIVAS 2025

CENÁRIOS INTERNACIONAL E NACIONAL

• Em que pese a expectativa de safra recorde 

de grãos em 2025, que tem impulsionado o 

setor agropecuário, a manutenção da taxa 

Selic elevada por um período mais 

prolongado pressionará a economia. 



O bom desempenho do mercado de trabalho e o 

aumento da renda acima da inflação podem 

contribuir para ameninar a perspectiva de  recuo 

do PIB do ES em 2025

PERSPECTIVAS 2025

CENÁRIO ESTADUAL

Ventos contrários:

• Cenário externo incerto (tensões comerciais e 

escalada de conflitos geopolíticos);

• Juros elevados

• Inflação alta. 

• Bienalidade negativa do café

Ventos a favor:

• Expectativa do aumento da capacidade de extração 

de P&G do FPSO Maria Quitéria, contribuindo com a 

melhora do desempenho da indústria extrativa ao 

longo de 2025.

• Continuidade do retorno da Samarco

• Bom desempenho do mercado de trabalho

-0,8%

Projeção do IAE-Findes para 2025



PRÓXIMAS COLETIVAS

2º Trimestre de 2025

Setembro de 2025

3º Trimestre de 2025

Dezembro de 2025

4º Trimestre de 2025

Março de 2026




