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O IAE-Findes

® O IAE-Findes é um Indicador de Atividade
Econ6mica do Espirito Santo.
Ele é uma estimativa trimestral do PIB do

Espirito Santo, que alia abertura setorial
(6tica da producao) e tempestividade.

Agropecuaria

Industria

Industria extrativa
Industria de transformacao
Energia e saneamento
Construcao

Servigos
Comércio
Transporte

© 3 setores de atividade econémica Demais atividades de servigos

@ 13 séries econdmicas

© Divulgacdo trimestral
Impostos
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Cenario Macroeconomico
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Linha do tempo: 2025

Janeiro Fevereiro

Marco

Abril

Intensificagao das Os EUA impdem tarifas
tensdes geopoliticas comerciais ao Canada, México
e China.

Escalada da guerra entre

.. L Aco é taxado em 25%
Russia e Ucrania.

Ataques a oleodutos no

Cessar-fogo temporario entre .
g P Cazaquistao afetam a oferta de

Israel e Hamas, mas a situagao .
petréleo.

permanece delicada.

Donald Trump assume.

China sinaliza pacote de
estimulo economico

Entre as medidas estdao: aumento
de salarios; auxilio financeiro
para a criacao de filhos;
estabilizacdao do mercado
imobilidrio.

Tarifaco e inicio da

guerra tarifaria

02/04: Anuncio das “Tarifas
Reciprocas”. O Brasil fica com a
aliquota basica (10%).

09/04: Pausa de 90 dias nas
tarifas.

4 ..
\JJ servatorio
~——_FINDES SESI! SENAI IEL] CINDES



Linha do tempo: 2025

Maio

Junho

Julho

Agosto Setembro

O]

Estados Unidos x China

Escalada da Guerra Tarifaria

12/05: EUA e China
concordam em reduzir tarifas
por 90 dias. China é taxada em
30% e EUA em 10%.

Aco é taxado em 50%.

Ira e Israel

O Ira ameaca fechar o

Estreito de Ormuz, apds
ataques israelenses.

Os EUA entraram
diretamente no conflito ao
bombardear instala¢des
nucleares iranianas.

Brasil com tarifa
de 50%

Trump anuncia novas tarifas
sobre 14 paises.

Trump anuncia tarifas de 50%
sobre o Brasil alegando, entre
outros pontos, razdes
comerciais e politico-

ideoldgicas.

Houve revisao na lista de

produtos e diversas excegoes.

Tarifas ao Brasil e

press3o sobre Coletiva

Moscou IAE

06/08: Entram em
vigor as tarifas
impostas ao Brasil em
julho.

EUA e UE ameacam
sanc¢des contra
Moscou.
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Cenario Macroeconomico

A conjuntura internacional permeada por incertezas afetou a formacao dos pregos
internacionais das commodities e as transacdes da economia capixaba no primeiro semestre
de 2025.

VariagcGes das exportagdes e preco médio do Espirito Santo (12 sem/25 x 1 sem/24) e evolu¢do do preco médio (jan/2024 a jun/25)

Produto Valor Quant. Preco Médio Produto Valor Quant. Preco Médio
Pelotas de 19,8% 4,5% 159% A Outras pedras +45,8% +34,8% 184% s
minério de ferro TeR I I de cantaria 100 1070 Uz

Café -15,7% -50,0% +88,7% j \ Celulose -7,7% -2,8% -3,7% T Nl
Ferro e aco -32,4% -16,5% -19,2% SN—— Café Soluvel +72,2% +18,0% +46,9% /
Petréleo -0,1% +12,1% -10,7% oA Total -8,9% -0,9% -6,7% A=A A L

d .
Ubservatorio
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Cenario Macroeconomico

A taxa de cambio seguiu em processo de valorizagao parcial ao longo do primeiro semestre, com o
A2 enfraquecimento do délar americano nos mercados mundiais de cAmbio e o diferencial da taxa de

juros interno-externo.

indice Délar (DXY)

(Forca do délar em comparacdo com uma cesta de moedas)

120

108,37
110

97,77
100

ago/25 ——

90
Desvalorizagdo do ddlar frente
30 a cesta de moedas:
} -9,8%
70
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Fonte: Investing

Taxa de Cambio (RS/USS)

6,5 o
<9
© &
6 o = R
LN 7o) LN
55
5
Momento 1. Momento 2.
Desvalorizagao do Real: -19,4%
4,5

Valoriza¢do do Real: +10,6%

Fonte: BCB
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Cenario Macroeconomico

Variagao (%) acumulada em 12 meses do IPCA

Com uma inflagao persistentemente
J acima do limite superior da meta para

2025, a politica monetaria seguiu 8
contracionista em 2025.

Inflagao importada: os efeitos

defasados da alta do cambio em 2024 ’
foram um dos fatores que impactaram a 3 N
inflacdo no primeiro semestre de 2025, e
principalmente sobre os bens s s s s s s s s m e
industriais e alimentos importados. '
’ N08823333933333333333333qnu98848.
53 FEE52 93328285888 ¢E5308328888388¢8E5328
Ao final do semestre, o Copom elevou a
taxa Se“C para 15’0% a.a.’ maior IPCA - Brasil IPCA - RMGV Meta = = =Intervalos

patamar desde 2006.

Fontes: IBGE; BCB

”-

d -
\Jaservatorlo
FINDES

SESI!SENAIIIEL] CINDES



Cenario Macroeconomico

Dinamismo e aquecimento marcaram o Evolugdo da taxa de desocupagio (%) do Brasil e do Espirito Santo

J mercado de trabalho no semestre, sendo
um contraponto aos efeitos da inflacao
elevada sobre os rendimentos dos
consumidores

Baixa taxa de desocupacgao: 10
(29 trimestre de 2025) g
58
Brasil: 5,8% 6
(-1,2 p.p. frente ao 12 trimestre de 2025) 4
3,1

Espirito Santo: 3,1% 2
(-0,9 p.p. frente ao 12 trimestre de 2025)

1.2019
11.2019
11.2019
1V.2019
1.2020
11.2020
111.2020
1IV.2020
1.2021
11.2021
11.2021
1IV.2021
1.2022
11.2022
11.2022
1IV.2022
1.2023
11.2023
11.2023
1IV.2023
1.2024
11.2024
111.2024
1IvV.2024
1.2025
11.2025

No 22 trimestre, ficou evidenciado que houve uma
expansao do trabalho informal e uma desaceleragao
do crescimento dos salarios, acendendo o alerta para
dados futuros.

e Brasil e ESpirito Santo

. y | L.
Fonte: IBGE Wbservatério
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Atividade economica do Espirito Santo cresceu 1,9% no 12

semestre de 2025

Taxa de variagao interanual do PIB/IAE-Findes* do ES e Brasil (%)
Base: mesmo semestre do ano anterior

8,3
6,8
41
, 3,7
2'5 2'4 310 1 9 2,5
1 ¢
=B . 7

1°sem. 2020 1°sem. 2021 1°sem. 2022 1° sem. 2023 1°sem. 2024 1° sem. 2025

[ PIB Espirito Santo IAE-Findes B PIB Brasil

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboragdo: Observatério Findes. (*) Os valores de 2023 em diante
sdo estimados pelo IAE-Findes.

No 12 semestre de 2025, a atividade
econOmica cresceu tanto a nivel nacional
(+2,5%), quanto a nivel estadual (+1,9%),
totalizando 5 anos consecutivos de
resultados positivos na analise
comparativa frente ao mesmo periodo do
ano anterior.

Em ambos os casos, todas os setores
econdmicos contribuiram positivamente
para o crescimento da economia no 19
semestre de 205.
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No 12 semestre do ano, todas as atividades avancaram,
com destaque para a agropecuaria

Taxa de variagao acumulada do PIB/IAE-Findes do ES e Brasil por setor econdmico (%)
Base: 12 semestre de 2025 em relagdo ao 12 semestre de 2024

Com crescimentos expressivos, a
agropecuaria foi destaque tanto no Brasil
10,1 (+10,1%), quanto no Espirito Santo
(+11,1%). A nivel nacional, produtos
agricolas como milho, soja, arroz, algodao e
café impulsionaram o setor, enquanto a
nivel estadual as principais contribuicdes

vieram de café, cana-de-acucar e milho.
2,5

1,7 2,0
. . Em seguida, a industria registrou o mesmo
- crescimento (+1,7%) em ambos os casos. Ja
IAE-Findes / PIB Agropecudria Inddstria Servicos oS servigos cresceram 2,0% no pa|'s e 1,4%

no estado.

Espirito Santo M Brasil
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No semestre, todos os setores contribuiram para o avan¢o
da economia capixaba

Taxa de variagao acumulada do PIB/IAE-Findes* do ES (%) e composicdo setorial (p.p.)
Base: em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior

8,3

1,2 3,7

—— 1,9 - @ +1,7%
- — ndustria [+0,4p.p.]
. ] [ ]

A B - sorvior () 112%
ervigcos [+0,7 p.p.]

-3,8
- o (7) *1L1%
Agropecuaria

-7,5 [+0,5 p.p.]

12sem. 2019 12sem. 2020 19sem.2021 12sem. 2022 12sem. 2023 192sem.2024 12sem. 2025
12 semestre de 2025 x 12 semestre de 2024

B Agropecudria EIndustria Servicos M Imposto

Fonte: SCR-IBGE. Elaboragdo: Observatdrio Findes. (*) Os valores de 2023 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes. &servatério
Contribui¢do dos impostos sobre aqueda de 1,2% da economia capixaba no 12 semestre de 2025: +0,3 p.p. FINDES
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Industria cresceu 1,7% no semestre, influenciada

por 3 das 4 atividades industriais

Taxa de variagao acumulada do PIB/IAE-Findes* da Industria do ES (%) e

composicao (p.p.)
Base: em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior

0,5 41

&
I

-6,7

||
-13,9 -14,7

12sem. 2019 12sem. 2020 129sem. 2021 12sem. 2022 1929sem.2023 1%2sem. 2024

B Industrias extrativas B IndUstria de transformacgao Energia e saneamento

Fonte: SCR-IBGE. Elaboragdo: Observatdrio Findes. (*) Os valores de 2023 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.

1,7
[ |

12 sem. 2025

B Construgao

INDUSTRIA @ +1,7%

+3,4% -1,0%
Extrativa Construcao
Influéncia: [+1,5 p.p.] Influéncia: [-0,1 p.p.]

’E’Z'G%_ 0,3%
nergla e Transformacao
saneamento

Influéncia: [+0,1 p.p.]
Influéncia: [+0,2 p.p.] p-P
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Industria extrativa cresceu no primeiro semestre
influenciado pela atividade de pelotizacao

Taxa de variagao acumulada do PIB/IAE-Findes* das Industrias Extrativas do ES (%) e composigado (p.p.)

Base: em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior
11,4
4,4 3,4 INDUSTRIAS EXTRATIVAS @ +3,4%
m B

@ -1,9%
Petrdleo e Gas

Influéncia: -1,2 p.p

+11,1%
-29,8 @ Pelotizacao

Influéncia: +4,6 p.p
1°sem. 2019 1°sem. 2020 1°sem.2021 1°sem.2022 1°sem.2023 1°sem.2024 1°sem. 2025

B Pelotizagdo e outras atividades B Petrdleo e gas
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Fonte: SCR-IBGE. Elaboragdo: Observatdrio Findes. (*) Os valores de 2023 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes. FINDES  SesiiSENAI IEL CINDES




Industria de Transformacgao variou +0,3%, impulsionada

pela metalurgia e papel e celulose

Taxa de variagao acumulada do PIB/IAE-Findes* da Ind. de transformagao do ES
(%) e composic¢ao (p.p.)
Base: em relagcdo ao mesmo periodo do ano anterior

28,8
H . 14 o3

I — ’
—

L =
-4,3 . -10,0

-16,0

1° sem. 2019 1° sem. 2020 1° sem. 2021 1° sem. 2022 1° sem. 2023 1° sem. 2024 1° sem. 2025

Fab. de produtos alimenticios M Fab. de celulose, papel e prod. de papel
Fab. de prod. de minerais ndo-metalicos W Metalurgia
M Fab. de coque, de prod. deriv. do petrdleo e de biocombustiveis

Fonte: SCR-IBGE. Elaboragdo: Observatério Findes. (*) Os valores de 2023 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.

INDUSTRIAS DE
@ +0,3%

TRANSFORMACAO
+0,9%
@ +5,3% @ "
. Papel e
Metalurgia
celulose
Influéncia: [+2,0 p.p.] Influéncia: [+0,1 p.p.]
+0,8%

Coque, derivados do petrdleo e
biocombustiveis
Influéncia: [0,0 p.p.]

-4,8%

-3,0%
Produtos de
@ Produtos .
) , . minerais
Alimenticios N .
nao-metalicos

Influéncia: [-0,7 p.p.]
Influéncia: [-1,2 p.p.]

4 —
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Setor de energia e saneamento cresceu 2,6% no primeiro
semestre e construcao recuou 1,0%

Taxa de variagao acumulada do PIB/IAE-Findes* de Construgdo e Energia e saneamento do ES (%)
Base: em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior

15,9 @ -1,0%

Construcao
2,6
2,1 - @ +2,6%
] — Energia e saneamento
1,0

-9,9

1° sem. 2019 1° sem. 2020 1°sem. 2021 1° sem. 2022 1° sem. 2023 1° sem. 2024 1° sem. 2025

.PIB Energia e saneamento . PIB Construgdo

‘J —
servatorio

Fonte: SCR-IBGE. Elaboragdo: Observatério Findes. (*) Os valores de 2023 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.
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Influenciado por todos os segmentos,
o setor de servicos ampliou 1,4% no semestre

Taxa de variagdo acumulada do PIB/IAE-Findes* dos Servigos do ES (%) e 0
composicdo (p.p.) SERVICOS @ +1,4%
Base: em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior
6,4 6,1 @ +1,0%
4,7 Comércio

. 3.0 Influéncia: [+0,2 p.p]
1,2 1,4

] @ +0,2%
Transporte
Influéncia: [+0,0 p.p]

+1,6%
47 @ Demais atividades
12sem. 2019 12sem. 2020 12sem.2021 12sem.2022 12sem.2023 12sem.2024 12sem. 2025 de servigos
Comércio W Transporte B Demais atividades de servigos Influéncia: [+1,1 p.p]
&servatério
Fonte: SCR-IBGE. Elaboragdo: Observatério Findes. (*) Os valores de 2023 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes. e
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Agropecuaria registrou alta expressiva de 11,1% no semestre,
agricultura e pecuaria impulsionaram o resultado

Taxa de variagao acumulada do PIB/IAE-Findes* do setor de agropecudria do ES (%)
Base: em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior

11,1
9,2 AGROPECUARIA @ +11,1%

7,7

+13,4%
Agricultura

Influéncia: café, cana-de-agucar, milho,

1,2
. arroz, banana, tomate, coco-da-baia

I E—
g =
-1,9 Pecuaria
-2,7 Influéncia: bovinos e aves e ovos
-3,1

12 sem. 2019 12 sem. 2020 12sem. 2021 12 sem. 2022 12 sem. 2023 12sem. 2024 12 sem. 2025

W Agricultura M Pecuaria

d —
) . Ubservatorio
Fonte: SCR-IBGE. Elaboragdo: Observatério Findes. (*) Os valores de 2023 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes. ————FINDES gy SENAIJEL, CINDES




Resultados do IAE-FINDES

22 Trimestre de 2025

IAE-FINDES

Variagao contra
19 tri/2025
(com ajuste sazonal)

@ +3,3%

Variagao contra
29 tri/2024

@ +3,3%

-

Taxa acumulada no
ano

@ +1,9%

~

d 22
Ubservatério
FINDES

Taxa acumulada em 4
trimestres

@ +1,6%
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Perspectivas 2025

2 (Cenario estadual

O bom desempenho de atividades

menos sensiveis a politica de juros altos,
um mercado de trabalho resiliente e o
aumento da renda acima da inflagao
podem contribuir para a manutencao do
crescimento da economia capixaba em

2025.

Projecao do IAE-Findes para 2025

+3,1%

®©® @ © O

Expectativa do aumento da capacidade de extracao de P&G
do FPSO Maria Quitéria.

Continuidade da retomada da producgao de pelotas de
minério de ferro da Samarco.

Expectativa de crescimento da producao agricola.

Cendrio externo incerto, aliado aos desdobramentos da
politica comercial dos EUA na economia brasileira e
capixaba.

”-
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Proximas coletivas

Dezembro de 2025

32 Trimestre de 2025 Junho de 2026

19 Trimestre de 2026

Margo de 2026
42 Trimestre de 2025

FINDES
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@observatoriofindes

Saiba mais sobre nossos
produtos em:

Pt ” publicagoes
Cservatdrio sobre 0 Obsenatiro - Soludes
S ANDES

Inteligéncia de dados para
fortalecer 0 ES

0 Observatério realiza estudos & desenvolve andlises estratégicas com foco no
30 de qualidade para
observatoriofind
s.com.br

esenvovimento do Espitito Santo, oferecendo informag30 de g
subsidora tomada de decis3o em diversos segmentos da economia.
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Gerencia Executiva do
Observatorio Findes

Av. Nossa Senhora da
Penha, 2.053 - 2° andar
Santa Lucia - Vitéria/ES

CEP: 29.056-973

in

FINDES

QQ (27) 3334-5948

& observatoriofindes@findes.org.br
@ observatoriofindes.com.br

(© (27) 98818-2897
@observatoriofindes



