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IAE-FINDES

INDICADOR DE ATIVIDADE
ECONOMICA DO ESPIRITO SANTO

Atividade econdmica do Espirito Santo cresceu 2,2%

Na comparacao entre o acumulado do ano até
setembro de 2025, frente ao mesmo periodo do
ano anterior, a economia do Espirito Santo
registrou um crescimento de 2,2%, com alta em
todos os setores. Contudo, esse resultado foi
inferior ao crescimento da economia nacional, cujo
PIB ampliou 2,4%, segundo o sistema de Contas

Nacionais Trimestrais (SCNT) do IBGE (Tabela 1).

No acumulado até setembro, a agropecuaria foi o
setor que registrou 0 maior crescimento no estado,
com alta de 16,0%, superando o desempenho da
agropecuaria nacional (11,6 %).

no acumulado até setembro, com resultados positivos
em todos os setores da economia

Esse resultado decorreu da expansdo tanto da
agricultura, como da pecuaria. A agricultura foi
positivamente influenciada por produtos agricolas
como o café conilon, a cana-de-acucar, o milho, a
laranja, o arroz, o coco-da-baia e o tomate. A
pecuaria cresceu com influéncias positivas dos
ramos de bovinos, suinos, leite, aves e ovos.

Ao 4,5%
capixaba’, a agropecuaria contribuiu com 0,7 ponto

representar da estrutura econémica

percentual (p.p) para o resultado geral da atividade
econdmica do estado (2,2%) (Gréfico 1).

Tabela 1- Taxas de variacdo do PIB/IAE-Findes do ES e do Brasil (%)

Espirito Santo Brasil
Taxas (%)
2024111 2024.lV  2025.1 2025.11  2025.111 2024.11 2024.lV  2025.I 2025.1 2025.11

Trimestre contra trimestre
imediatamente anterior 0,2 -11 0,0 4,8 -0,6 0,9 -01 1,5 0,3 0,1
(com ajuste sazonal)
Irimestre contra mesmo 2,6 0,1 07 3.9 30 4 36 3,1 2,4 18
trimestre do ano anterior
Acumulado ao longo do ano
(contra mesmo periodo do 3,2 2,4 -0,7 1,7 2,2 3,4 3,4 3,1 2,7 2,4
ano anterior)
Acumulado nos ultimos
quatro trimestres (contra 4,2 2,4 1,3 1,5 1,6 3,1 3,4 3,6 3,3 2,7

quatro ultimos trimestres)

Fonte: IAE-Findes e SCNT-IBGE. Elaboragdo: Observatorio Findes.
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Outra atividade econbmica que registrou avango
no acumulado do ano foi a induUstria, com um
crescimento de 3,7%. Ao representar 24% da
economia capixaba?, o setor contribuiu com 0,9
p.p. para o aumento da atividade econdmica
estadual no periodo. O desempenho positivo da
industria  foi  influenciado, sobretudo, pela
ampliacao de 12,2% da industria extrativa. Esse
resultado setorial reflete os avancos das atividade
de petroleo e gas natural e de pelotizacao de
minério de ferro no periodo.

Com relacdo as demais atividades industriais, a
industria de energia e saneamento também
registrou crescimento no periodo, com alta de
0,6%. Por sua vez, a industria de transformacéao e a
construgao registraram quedas de -0,9% e -1,5%,
respectivamente.

O setor de servicos do Espirito Santo registrou uma
alta de 0,6% no acumulado do ano até setembro
de 2025. Ao representar 55,0% da economia do
Espirito Santo?, o setor contribuiu com 0,4 p.p. para
0 crescimento geral economia do estado. Esse
resultado foi beneficiado pelo bom desempenho da
atividade de comércio e transporte, além das
demais atividades de servicos.

Para o Brasil, de acordo com dados do IBGE, o PIB
cresceu 2,4% no acumulado do ano até setembro,
com expansado em todos os setores da economia.
Destacou-se o desempenho da agropecuaria, que
avancou 11,6%, impulsionada pelas safras de milho,
soja, arroz e trigo. Ja os servigos e a industria
cresceram 1,8% e 1,7%, respectivamente.

Grafico 1- Taxa de variagcdo acumulada do PIB/IAE-Findes* do ES e composicado** (%)
Base: Acumulado do ano em relacao ao mesmo periodo do ano anterior
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** Contribuicao das atividades econdomicas na variagcdao do acumulado do ano até setembro (+2,2%)
Industria: 0,9 p.p; Agropecudria: 0,7 p.p; Servigos: 0,4 p.p e Impostos: 0,2 p.p.

(*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.

Fonte: IAE-Findes e SCR-IBGE. Elaboracao: Elaboracdo: Observatorio Findes.

1.2.3 Considera o valor adicionado das atividades no PIB capixaba em 2023, segundo o SCR/IBGE.
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01. Industria

Industria

No 3° trimestre de 2025, a industria do Espirito
Santo, composta pelos segmentos das industrias
extrativas, indUstrias de transformacao,
construcao, e energia e saneamento?, cresceu em

todas as quatro bases comparativas (tabela 2).

No acumulado do ano até setembro de 2025, a
industria expandiu 3,7%. O segmento que mais
contribuiu para o crescimento da atividade
industrial capixaba foi a industria extrativa, que
ampliou 12,2% no periodo.

Tabela 2 — Taxas de variacao do PIB/IAE-Findes da Industria do ES (%) — 3° trimestre de 2025

Espirito Santo

Taxas (%)

P Industrias Industrias de Energia e -
Industria total . = Construcao
extrativas transformacédo  saneamento
Tr|m§stre contra trimestre imediatamente 36 10,1 26 11 35
anterior (com ajuste sazonal)
Trimestre contra mesmo trimestre do ano 8,2 29,3 31 39 21
anterior
Acqmulado ao longo do ano (contra mesmo 37 12,2 09 0.6 15
periodo do ano anterior)
Acumulado nos ultimos quatro trimestres 19 5,8 01 0,9 1,0

(contra quatro ultimos trimestres)

Fonte: IAE-Findes. Elaboragao: Observatorio Findes.

Ao responder por 36% da estrutura industrial
capixaba®, a industria extrativa provocou um efeito
positivo de 4,3 p.p. sobre o indicador geral da
industria do Espirito Santo (Grafico 2).

Esse crescimento da industria extrativa foi
influenciado pela altas de 14,9% na atividade de

petroleo e gas natural e de 7,8% na atividade de

pelotizacao de minério de ferro.

Outra atividade que ampliou no acumulado dos
nove primeiros meses do ano foi a industria de
energia e saneamento, com uma expansao de
0,6% no periodo. Essa atividade, ao responder por
10% da estrutura industrial capixaba®, contribuiu
com 0,1 p.p. no resultado total da industria (+2,2%).

4 Também denominada de eletricidade e gas, 4gua, esgoto e limpeza urbana, é também conhecida como Servicos Industriais de Utilidade Publica (SIUP).
560s pesos das atividades industriais sdo dados pelo IAE-Findes, com base na PIA/IBGE e no SCR/IBGE de 2023.
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Em contrapartida, a industria de transformacao impacto negativo de -0,2 p.p. no resultado da
registrou queda de 0,9% no acumulado do ano industria.

até setembro e, ao representar 39% da estrutura
Na passagem do 2° trimestre de 2025 para o 3°

trimestre de 2025, a industria do Espirito Santo
apresentou crescimento de 3,6%, na série com

industrial capixaba’, registrou um impacto
negativo de -0,4 p.p. sobre o resultado do setor

industrial.
ajuste sazonal.

O desempenho da industria de transformacao

refletiu as quedas nas atividades de fabricacdo de Na comparacdo entre o 3° trimestre de 2025 e o

produtos minerais nao-metalicos (-4,3%) e de 30 trimestre de 2024, a industria do Espirito Santo

fabricacdo de produtos alimenticios (-1,4%). Por registrou crescimento de 8,2%, segundo trimestre

outro lado, 0s avancos em fabricacdo de papel e consecutivo de alta nessa base de comparacao.

celulose (+1,6%), fabricacao de coque, derivados . .
. ) o Na analise do acumulado em quatro trimestres, a
do petrédleo e biocombustiveis (+1,3%) e o . . . .
) ) ) indUstria capixaba expandiu 1,9%, influenciada
metalurgia (+0,8%) ajudaram a amenizar a . L .
~ ) ] pelos crescimentos de 5,8% da industria extrativa
retracao do setor industrial. o )
e de 0,9% na industria de energia e saneamento.

A indUstria da construcdo também registrou Ja a construcdo e a industria de transformacéao

queda no acumulado do ano até setembro, com registraram  quedas de 10% e 01%,

uma reducdo de 1,5%. Representando 15% da respectivamente.

estrutura industrial capixaba®, o setor exerceu um

Gréfico 2 — Taxa de variagdo acumulada do PIB/IAE-Findes* da industria do ES (%) e composicéo (p.p.)**
Base: Acumulado do ano em relacao ao mesmo periodo do ano anterior
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** Contribuicao das atividades industriais na variacao do acumulado do ano até setembro (+3,7%)
Extrativa: +4,3 p.p; Energia e saneamento: +0,1p.p.; Transformacao: -0,4 p.p e Construcao: -0,2 p.p.

(*) Os valores de 2024 em diante séo estimados pelo IAE-Findes.
Fonte: IAE-Findes e SCR-IBGE. Elaboracao: Elaboragdo: Observatorio Findes.

7.8 Os pesos das atividades industriais, sdo dados pelo IAE-Findes, com base na PIA/IBGE e no SCR/IBGE de 2023.
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~ Industrias Extrativas

Petroleo, gas e pelotizagcao impulsionam crescimento da industria
extrativa capixaba no acumulado do ano até setembro

No acumulado do ano até setembro de 2025, a
indUstria extrativa do Espirito Santo apresentou
um crescimento de 12,2%. O resultado da
industria  extrativa estd relacionada  aos
crescimentos da atividade de petroleo e gas
natural e da atividade de pelotizacdo no estado.

A atividade de petroleo e gas natural registrou alta
de 14,9% no periodo €, ao responder por 60% da
indUstria  extrativa capixaba®, essa atividade
contribuiu com 8,7 p.p. para o resultado do
segmento extrativo no Espirito Santo (12,2%)
(Grafico 3).

De acordo com os dados da Agéncia Nacional do
Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), o
Espirito Santo registrou uma producao media de
186,6 mil barris de petroleo por dia (bbl/d) no
acumulado do ano até setembro, o que
representou um crescimento de 14,1% em relacao

ao mesmo periodo de 2024.

Em relacdo ao gas natural, o Espirito Santo
registrou uma producao média de 4,8 milhdes de
metros cubicos por dia (m®/d) no acumulado até
setembro, 0 que correspondeu a um crescimento
de 20,4% em comparacao ao mesmo periodo de
2024,

Tabela 3 — Taxas de variagcao do IAE-Findes das industrias extrativas do ES e do Brasil (%)

Espirito Santo

Brasil

Taxas (%)

2024.11 2024.lV  2025.1 2025.11  2025.1l 2024.11I 2024.lV  2025.I 2025.1 2025.11
Trimestre contra trimestre
imediatamente anterior 1,0 -59 7,8 14,6 101 0,0 14 3,7 4,8 1,7
(com ajuste sazonal)
Trimesre contra mesmo -6,1 12,5 -9,1 293 -09 -3,6 1,2 8,8 1,9
trimestre do ano anterior
Acumulado ao longo do ano
(contra mesmo periodo do 0,6 -2,8 -9,1 12,2 1,9 0,5 12 5,0 7,4
ano anterior)
Acumulado nos ultimos
quatro trimestres (contra 7,0 -2,8 -7,9 -3,2 5,8 4,2 0,5 -0,6 1,3 4,5

quatro ultimos trimestres)

Fonte: IAE-Findes. Elaboragao: Observatorio Findes.

9 Os pesos das atividades industriais sédo dados pelo IAE-Findes, com base na PIA/IBGE de 2023.
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No que diz respeito a produgao de petrdleo, o
crescimento no acumulado no ano foi
impulsionado pela expansdo de 15,6% na
producéo offshore (no mar), que representou
96,5% de toda a producao de petroleo estadual. O
principal destaque no ambiente maritimo foi o
campo de Jubarte, que registrou elevacao na
producao de petréleo de 17,5% até setembro.
Esse resultado esta associado ao avanco da
producao do navio-plataforma Maria Quitéria na
regiao. Além do Jubarte, outros campos maritimos
também se destacaram no periodo, como
Abalone, Argonauta e Peroa.

Em contrapartida, a producao de petroleo onshore
(em terra) registrou retragéo no acumulado do ano
até setembro, com queda de 16,5%, influenciada
pela menor producdo nos campos Canca,
Fazenda Alegre, Fazenda Cedro e Fazenda Séo
Rafael. Apesar desse desempenho negativo,
alguns terrestres

campos apresentaram

crescimento no periodo, contribuindo para
amenizar a reducao da producao de petréleo em
terra no Espirito Santo. Entre esses campos,
destacam-se Inhambu, Fazenda S&o Jorge e

Fazenda Santa Luzia.

Em relagdo a produgdo de gas natural, o

crescimento registrado no acumulado até
setembro também esta associado ao aumento da
producado em ambiente offshore, que apresentou
expansao de 22,5% no periodo. Os principais
campos que contribuiram para esse resultado

foram Abalone, Argonauta e Jubarte.

Contudo, a produgao de gas natural onshore até
setembro apresentou uma retracao de 38,1%,
pressionada pela menor producdo nos campos
Fazenda Alegre e Fazenda Santa Luzia. Mesmo

diante desse resultado desfavoravel, alguns
campos em terra registraram avango em suas
extracbes no periodo, ajudando a reduzir o
impacto da queda na producado de gas natural
onshore no Espirito Santo. Entre esses campos,
destacam-se Fazenda Sao Rafael, Fazenda Cedro
e Corrego Dourado.

Outra atividade que comp®e a indUstria extrativa
capixaba, a atividade de pelotizacao de minério de
ferro obteve um crescimento de 7,8% no
acumulado do ano até setembro. Representando
40% da industria extrativa capixaba®©, essa
atividade exerceu um efeito positivo de +3,5 p.p.
sobre o resultado do segmento extrativo no
Espirito Santo.

O desempenho da atividade de pelotizacdo no
Espirito Santo foi fortemente influenciado pela
operacédo da mineradora Samarco, que alcancou a
producao de 11,2 milhdes de toneladas de finos e
pelotas de minério de ferro no acumulado até
setembro, o que representou um volume 64,0%
superior ao registrado no mesmo periodo do ano
anterior. Esse avango decorre da segunda fase do
processo de retomada gradual da empresa', que
proporcionou maior dinamismo operacional, ainda
que inserido em um contexto de precos
internacionais mais enfraquecidos.

Em contraste, a producao de pelotas da Vale S.A.
totalizou 13 milhdes de toneladas no acumulado
até setembro, representando uma retracao de
16,8% em comparacao ao mesmo periodo de
2024. No relatorio referente ao terceiro trimestre
de 2025, a empresa informou que a reducao na
producao esta relacionado aos  ajustes
operacionais implementados em resposta as
condi¢des vigentes do mercado.

1©0s pesos das atividades industriais sdo dados pelo IAE-Findes, com base na PIA/IBGE de 2023.

A Samarco retomou as operagoes ao final de 2020, operando com cerca de 26% da capacidade produtiva. O planejamento da empresa consiste
em trés fases de aumento de producéo, até chegar em 100% da capacidade em 2028 (concluindo assim, a fase trés). Em julho de 2025, a empresa
chegou ao patamar estimado da fase 2, que devera permanecer até 2028, quando iniciara a fase 3.
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Grafico 3 — Taxa de variacdo acumulada do PIB/IAE-Findes* da indUstria extrativa do ES (%) e
composicéo (p.p.)
Base: Acumulado do ano em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior

-1,8

-201
-22,9

Jan-Set 2020 Jan-Set 2021

m Pelotizacao e outras atividades

(*) Os valores de 2024 em diante sao estimados pelo IAE-Findes.

Fonte: IAE-Findes e SCR-IBGE. Elaboracao: Elaboracao: Observatério Findes.

Na passagem do 2° trimestre de 2025 para o 3°
trimestre de 2025, a industria extrativa do Espirito
Santo apresentou expansao de 10,1%, na série
com ajuste sazonal. Esse desempenho superou a
meédia da industria extrativa nacional, que
registrou uma alta de 1,7% no mesmo periodo.

Na comparacao entre o 3° trimestre de 2025 e o
3° trimestre de 2024, a indUstria extrativa do
Espirito Santo ampliou de 29,3%, segundo
trimestre consecutivo de alta nessa base de
comparacao. O resultado estadual superou o
desempenho do segmento extrativo nacional, que
registrou expansao de 11,9% no mesmo intervalo.
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A expansdo da industria extrativa capixaba esteve
associada ao crescimento das duas principais
atividades nessa base de comparacdo. A
producao de petréleo e gas natural apresentou
elevacdo de 52,2%, enquanto a pelotizacao de

minério de ferro apresentou alta de 2,5%.

No acumulado dos Ultimos quatro trimestres, a
industria de transformacao capixaba apresentou
crescimento de 5,8%, interrompendo uma
sequéncia de trés trimestres consecutivos de
queda nessa base de comparacao. Em ambito
extrativa

nacional, a industria

crescimento de 4,5% no mesmo periodo.

registrou

Acesse observatoriofindes.com.br para mais produtos e estudos.
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» Industrias de Transformacao

Industria de transformacao capixaba registrou queda no acumulado do
ano, mesmo com bons resultados na metalurgia e papel e celulose

No acumulado do ano até setembro, a industria de pelo IBGE, a queda da atividade de minerais ndo-
transformacao capixaba registrou uma queda de metalicos no Espirito Santo ao longo do ano foi
0,9%. Entre as atividades consideradas no IAE- influenciada pela menor producdo de granito e
Flindes™, a fabricacdo de minerais ndo-metalicos pedras de construcao trabalhadas.

foi a principal responsavel pela retracao no setor,

ao recuar de 4,3% no periodo. Dada a relevancia do setor nas exportacdes da

economia capixaba, destaca-se que, apesar da

Ao responder por 26% da estrutura da industria de qgueda na atividade produtiva, o comércio exterior
transformacéo capixaba®®, a atividade de minerais exibiu um cenario distinto. Em valor, as
nao-metalicos influenciou negativamente em -1,1 p.p. exportagoes de minerais nao-metalicos
sobre o resultado do setor. cresceram 16,7% até setembro, impulsionadas

pela valorizagdo das rochas comercializadas,

De acordo com o relatério da Pesquisa Industrial embora o volume vendido tenha caido 4,2% no

Mensal — Produgao Fisica (PIM-PF), divulgada periodo®.

Tabela 4 — Taxas de variacdo do IAE-Findes da industria de transformacao do ES e do Brasil (%)

Espirito Santo Brasil

Taxas (%)
2024.11 2024.lvV 2025.1 2025.11 2025.111 2024.11 2024.lV  2025.1 2025.11 2025.11

Trimestre contra trimestre
imediatamente anterior 1,4 0,1 -11 0,6 -2,6 0,9 0,4 -11 -0,4 0,3
(com ajuste sazonal)

Trimestre contra mesmo 0,7 23 0,4 1,0 -3,1 4,3 5,3 2,5 -0,2 -0,6
trimestre do ano anterior
Acumulado ao longo do ano
(contra mesmo periodo do 11 1,4 -0,4 0,3 -0,9 3,4 3,9 2,5 11 0,5
ano anterior)

Acumulado nos ultimos
quatro trimestres (contra 2,5 1,4 11 0,9 -0,1 2,4 3,9 41 3,0 16
quatro Ultimos trimestres)

Fonte: IAE-Findes. Elaboragdo: Observatorio Findes.

20 IAE-Findes considera em seu célculo informacdes de quatro atividades da indUstria de transformacgao pesquisadas pela PIM/IBGE mais a
atividade de fabricagao de coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis

50s pesos das atividades industriais sdo dados pelo IAE-Findes, com base na PIA/IBGE de 2023.

4 As exportacbes da atividade industrial fabricagdo de produtos de minerais ndo-metalicos somaram US$ 762,9 milhdes no acumulado do ano até
setembro e representou 10,1% de toda economia capixaba no periodo.
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A atividade de fabricacao de produtos alimenticios
também registrou queda no acumulado até
setembro, com um recuo de 1,4%. Ao representar
22% da estrutura da industria de transformacao
estadual™, exerceu uma influéncia negativa de
-0,3 p.p. sobre o resultado geral. Segundo o
relatério da PIM-PF do IBGE, a queda no setor foi
influenciada pala menor producdo bombons e
chocolates com cacau, e de embutidos suinos.

Ja a atividade de fabricacao de papel e celulose
ajudou a atenuar a retracdo na industria de
transformacao, ao registrar crescimento de 1,6%
nos nove primeiros meses do ano. Respondendo
por 14% da industria de transformacao estadual®™,
0 segmento contribuiu com 0,2 p.p. para o

resultado geral da industria.

Em que pese um cenario internacional desafiador,
marcado por incertezas relacionadas a politica
tarifaria sobre a celulose®, a fabrica da Suzano
localizada no municipio de Aracruz registrou uma
quantidade de paradas programas menor em
2025 se comparada em 2024, o que pode ter
favorecido o setor capixaba.

Ja a atividade de fabricacdo de coque, produtos
derivados do petréleo e biocombustiveis registrou
um crescimento de 1,3% no periodo e ao
responder por 1,4% da indUstria de transformacao
estadual”, o setor ndo contribuiu (0,0 p.p.) sobre o
resultado do setor.

Grafico 4 — Taxa de variacdo acumulada do PIB/IAE-Findes* da industria de transformacao do ES (%) e
composicéo (p.p.)
Base: Acumulado do ano em relacao ao mesmo periodo do ano anterior
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m Fab. de coque, de prod. deriv. do petroleo e de biocombustiveis

m Fab. de prod. de minerais nao-metalicos
Fab. de produtos alimenticios

(*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.

Jan-Set 2023

11
[ |
—

I
- _0’9

-6,8

Jan-Set 2024 Jan-Set 2025

m Metalurgia
m Fab. de celulose, papel e produtos de papel

Fonte: IAE-Findes e SCR-IBGE. Elaboracéo: Elaboragao: Observatorio Findes.

14757 Os pesos das atividades industriais sdo dados pelo IAE-Findes, com base na PIA/IBGE de 2023.

7A Suzano informou que as incertezas relacionadas a politica tarifaria pressionaram os pregos da celulose. Contudo, esses pregos apresentaram
uma melhora gradual no 3° trimestre do ano, impulsionada pelo aumento da confianga do mercado apds a isencdo da celulose brasileira na politica
tarifaria dos Estados Unidos e pela maior clareza sobre os impactos das tarifas.

Acesse observatoriofindes.com.br para mais produtos e estudos.
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A atividade de metalurgia também registou
crescimento no acumulado até setembro, com
uma alta de 0,8%. Ao responder por 37% da
estrutura  da industria  de  transformacao
capixaba®™, a metalurgia exerceu uma influéncia

de 0,3 p.p. sobre o resultado do setor.

Nesse contexto, o desempenho pode estar
relacionado ao aumento da procura doméstica por
bens siderurgicos, ja que os dados do IBGE
evidenciam a expansdo da produgao industrial
nacional em setores intensivos em produtos de
aco. Segundo os resultados da PIM-PF, no
acumulado até setembro, a producao brasileira de
maquinas e equipamentos avancou 6,5%,
enquanto a fabricacdo de veiculos automotores
cresceu 3,0% e a de outros equipamentos de

transporte ampliou 2,1%.

Ainda assim, é importante destacar que a
metalurgia enfrentou dificuldades ao longo do
periodo, sobretudo no 3° trimestre. De acordo
com a ArcelorMittal, as vendas recuaram no
periodo, em razao da reducao dos precos medios
de venda do aco, tanto no mercado domeéstico
guanto no mercado internacional.

Na passagem do 2° trimestre de 2025 para o 3°
trimestre do ano, a industria de transformacao do
Espirito Santo apresentou queda de de 2,6%, na
série com ajuste sazonal. Em nivel nacional, o PIB

da industria de transformacdo ampliou 0,3%
nessa base de comparacao.

Na comparacédo entre o 3° trimestre de 2025 e o
3° trimestre de 2024, a industria de
transformacao capixaba registrou uma queda de
3,1%. Entre as atividades do setor, as atividades
de metalurgia e fabricagdo de minerais nao-
metalicos registraram quedas de 7,1% e 2,9%,
respectivamente.

Contudo, a expansao nas atividades de fabricagao
de papel e celulose (+3,1%), fabricacdo de coque,
produtos derivados do petréleo e biocombustiveis
(+2,1%) e fabricacdo de produtos alimenticios
(+0,3%) atenuou a retracdo na industria de
transformacao nessa base de comparacao.

O resultado da industria de transformacao
capixaba (-3,1%) nesta andlise interanual ficou
inferior ao registrado pelo resultado nacional. No
pais, a industria de transformacao apresentou
queda de 0,6% na comparacao interanual.

No acumulado dos Ultimos quatro trimestres, a
industria de transformagao capixaba registrou
uma queda de 0,1%, interrompendo  cinco
trimestre consecutivos de crescimento nessa
base de comparacdo. Em ambito nacional, a
indUstria extrativa acumulou uma ampliacao de

1,6% no mesmo periodo.

'80s pesos das atividades industriais sdo dados pelo IAE-Findes, com base na PIA/IBGE de 2023.

{Jbservatério

FINDES

Acesse observatoriofindes.com.br para mais produtos e estudos.




IA E FINDES INDICADOR DE ATIVIDADE
W ECONOMICA DO ESPIRITO SANTO

Edigao n°25 | Dezembro de 2025

Construcao & Energia

e Saneamento

Construcao capixaba recuou 1,5% no acumulado do ano,
enquanto Energia e Saneamento ampliou +0,6%

No acumulado do ano até setembro de 2025, o
setor da construcao no Espirito Santo registrou
retracao de 1,5% em relacao ao mesmo periodo
de 2024. Esse desempenho pode ter sido
influenciado pelo patamar elevado da taxa Selic
no pais (em 1500% a.a)’ uma vez que a
construcao civil é sensivel ao encarecimento do
crédito.

Em uma situacao de juros elevados, a indUstria da
construgao enfrenta um cenario mais adverso,
uma vez que a aquisicdo de imoveis depende, em
grande medida, de financiamentos de longo prazo

por parte dos compradores. Esse ambiente tende
a arrefecer a demanda, restringir o lancamento de
projetos, capacidade de
investimento das empresas e, consequentemente,

novos reduzir a

comprometer a geracdo de empregos no setor.

Por sua vez, o setor de energia € saneamento
capixaba registrou um avan¢co de 0,6% no
acumulado do ano até setembro, em comparacao
com o mesmo periodo do ano passado. O
desempenho positivo do setor esta relacionado
com o aumento do consumo de energia elétrica
no estado.

Tabela 5 — Taxas de variagao do IAE-Findes de energia e saneamento e construgao do ES (%)

Energia e Saneamento

Construgao

Taxas (%)
2024.11 2024.lV 2025.1

2025.1 2025.11 2024.11  2024.lV  2025.1 2025.11 2025.1

Trimestre contra trimestre
imediatamente anterior 2,6 -1,3 1,2
(com ajuste sazonal)

Tr|mestre contra mesmo 18,2 18 8.4
trimestre do ano anterior
Acumulado ao longo do ano
(contra mesmo periodo do 16,6 12,5 8,4
ano anterior)

Acumulado nos ultimos
quatro trimestres (contra 18,6 12,5 10,9
quatro ultimos trimestres)

-4,8 11 4,7 -3,3 -1,5 -0,8 85

-2,7 =& 53 0,6 0.4 -2,7 -21

0,6 3,0 2,4 0.4 -1,2 -1,5

0,9 4,2 2,4 1,8 0,9 -1,0

Fonte: IAE-Findes. Elaboragdo: Observatorio Findes.

19 A taxa bésica de juros da economia brasileira, a taxa Selic, estd em 15,00% a.a., maior patamar desde 2006. Desde de setembro de 2024, o
Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil tem adotado uma postura de uma politica monetaria contracionista.
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Segundo os dados da Empresa de Pesquisa
Energética (EPE), houve um avanco de 0,5% no
consumo de energia elétrica no estado de janeiro
a setembro de 2025. No periodo, houve aumento
no consumo das classes residencial (1,9%) e
industrial (1,2%). Contudo, houve recuo nas
classes comercial (-1,0%) e outros (-1,8%).

Apds um primeiro trimestre com um consumo de
energia mais elevado, houve queda no consumo
nos trimestres seguintes, quando comparados
com o mesmo periodo do ano passado. Esse
movimento pode estar associado a adocao de
bandeiras tarifarias mais onerosas em 2025. Em
maio vigorou a bandeira amarela, a primeira acima
da tarifa base (verde); em junho passou a valer a
bandeira vermelha patamar 1; e, em agosto, o
custo aumentou ainda mais com a adocao da
bandeira vermelha patamar 2, a mais cara do
sistema.

Soma-se a esse contexto o reajuste na tarifa de
conta de luz no estado promovido pela EDP, cujo
aumento meédio foi de 15,5%, em vigéncia desde
julho.

A nivel nacional, o PIB da construcdo ampliou
1,7% no acumulado do ano até setembro, ao
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passo que a industria de energia e saneamento
registrou queda de 0,8% no periodo.

Na comparacdo do 3° trimestre de 2025 em
relagao ao 2° trimestre de 2025, na série livre de
sazonalidade, tanto a construcéo (+3,5%), quanto
a industria de energia e saneamento (+1,1%) do
Espirito Santo registraram altas. Para o Brasil, a
industria da construcao cresceu 1,3% e a indUstria
de energia e saneamento contraiu 1,0% na mesma
base de comparacéao.

Na comparacédo entre o 3° trimestre de 2025 e o
3° trimestre de 2024, a construcao e a industria
de energia e saneamento no Espirito Santo
apresentaram desempenho negativo, com quedas
de 2,1% e 3,9%, respectivamente. No Brasil, o PIB
da construcao cresceu 2,0%, enquanto a industria
de energia e saneamento contraiu 1,0%.

Na anadlise do acumulado em quatro trimestres, a
indUstria da construcao do Espirito Santo recuou
1,0%, enquanto a atividade de energia e
saneamento do estado apresentou avanco de
0,9%. Para o Brasil, o PIB da industria de
construcao ampliou 2,5% e o PIB da industria de
energia e saneamento retraiu 2,2% no periodo.

Acesse observatoriofindes.com.br para mais produtos e estudos.




Servicos

O setor de servicos, formado pelas atividades de
comercio, transporte de cargas e pessoas e demais
atividades de servicos??, apresentou um crescimento
de 0,6% no acumulado de janeiro a setembro de
2025. Para o Brasil, o setor de servicos ampliou 1,8%
no mesmo periodo.

A atividade de transporte no Espirito Santo apresentou
um crescimento de 1,3% no acumulado do ano até o
terceiro trimestre €, ao representar 8% da estrutura do
setor de servigos no estado?!, contribuiu com 0,1 p.p.
para o resultado geral do setor (Grafico 5).

O crescimento da atividade de transporte reflete, em
grande medida, o avanco do nivel de atividade da
agropecuaria, impulsionado pela safra recorde de café

02. Servicos

conilon, e o crescimento do setor industrial, que elevou
ainda mais a demanda por movimentacao de cargas.
Esses dois segmentos estimularam a expansao das
atividades logisticas no estado. Além disso, a alta de
1,3% no acumulado do ano até setembro ocorreu
sobre uma base de comparacao elevada, ja que, no
mesmo periodo do ano anterior, o setor havia
registrado crescimento de 10,0%.

A atividade de comércio cresceu 0,9% até setembro e,
ao representar 26% do setor de servicos?!, colaborou
com 0,25 p.p. para o seu crescimento. Esta atividade
foi beneficiada pela resiliéncia do mercado de trabalho,
com a continua reducao da taxa de desocupacao e o
avanco da renda dos trabalhadores. No entanto, o

Tabela 6 — Taxas de variagao do PIB/IAE-Findes dos Servicos do ES e do Brasil (%)

Espirito Santo

Brasil

Taxas (%)
2024011 2024.lv  2025.1

2025.11

2025111 2024.111 2024.IV. 2025. 2025.11 2025.11

Trimestre contra trimestre
imediatamente anterior 0,4 -0,8

, , 0,4
(com ajuste sazonal)

1

Trimestre contra mesmo
trimestre do ano anterior 3,6 1.4 0.6
Acumulado ao longo do ano

(contra mesmo periodo do 2,9 2,5 0,6
ano anterior)

Acumulado nos ultimos
quatro trimestres (contra 3,1 2,5 21
quatro ultimos trimestres)

08 -0,1 0,7 -0,2

1,0 0,3 0,1

1

11 0,3 4,3 3,5 2,1 1,9 1,3

0,8 0,6 3,9 3,8 2,1 2,0 1,8

17 0,8 3,5 3,8 3,4 2,9 2,2

Fonte: IAE-Findes. Elaboragdo: Observatoério Findes.

20 Na atividade de transporte, consideram-se servigos de cargas e de pessoas. E as demais atividades de servicos sdo compostas pelos servigos de:
informagdo e comunicagéo, atividades financeiras, atividades imobilidrias, alojamento e alimentagao, atividades profissionais, educagéo e salde

privadas, outros servicos, administracao, educagédo e salde publicas.
2122 De acordo com o Sistema de Contas Regionais (2023) do IBGE.
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cenario de juros mais elevados contribuiu para reduzir
a intensidade do avanco das vendas no comeércio,
principalmente aquelas mais dependentes do crédito.

De acordo com a Pesquisa Mensal do Comércio do
IBGE, o avanco do volume de vendas no estado foi
sustentado  pelos segmentos de hiper e

supermercados, tecidos e vestuario, artigos
farmacéuticos e pelo atacado de produtos alimenticios,
refletindo o aumento do consumo de bens essenciais
e mais sensiveis a dindmica da renda. Por outro lado, o
desempenho do comércio capixaba foi limitado pela
queda nas vendas de veiculos, motocicletas, partes e
pecas, que dependem mais diretamente das

condicdes de crédito.

Outra atividade que cresceu no periodo foi as demais
atividades de servigos, que englobam artes, cultura,
esporte e recreagdo, organizagbes associativas,
reparacdo e manutencdo de equipamentos de
informatica e comunicacao, além de outros servicos
pessoais. No acumulado até setembro, a atividade
cresceu 0,5% e, ao representar a maior parcela (66%)

da estrutura do setor de servicos no estado23,
contribuiu com 0,3 p.p. para o crescimento do setor.
Apods desempenhar papel relevante no crescimento do
setor de servicos nos Ultimos quatro anos, essa
atividade apresentou desaceleragcdo em 2025, em
decorréncia das quedas nas atividades profissionais,
administrativas e complementares, bem como em
alojamento e alimentac&o. Ainda assim, 0 desempenho
foi sustentado por outros servigos, pelas atividades
imobilidrias e pelo aumento da oferta de servigos da
administracao publica.

Na passagem do segundo para o terceiro trimestre de
2025, o setor de servicos do Espirito Santo recuou
0,1% na série com ajuste sazonal, enguanto no Brasil 0
setor de servicos ampliou 0,1%.

Na comparagdo interanual, os servicos capixabas
aumentaram 0,3%, ao passo que, nacionalmente, o
setor cresceu 13%. No acumulado em quatro
trimestres, os servicos avancaram 0,8% no estado e
2,2% no pais.

Gréfico 5 — Taxa de variagdo acumulada do IAE-Findes* de Servigos do ES (%) e composicéo (p.p.)
Base: Acumulado do ano contra acumulado do ano anterior

67 5,7

-3,8

Jan-Set 2020 Jan-Set 2021

Comeércio

(*) Os valores de 2024 em diante sao estimados pelo IAE-Findes.
Fonte: SCR-IBGE. Elaboragao: Observatério Findes.
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2% De acordo com o Sistema de Contas Regionais (2023) do IBGE.
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Agropecuadria

No acumulado de janeiro a setembro de 2025, o
setor agropecuario capixaba cresceu 16,0%,
influenciado tanto pela expansao de 15,9% na
atividade agricola, quanto pelo aumento de 2,0%
na pecuaria?*. Ao representar 73% do setor da
agropecuaria do estado?5, o0 avanco da agricultura
(15,9%) exerceu a maior influéncia (14,4 p.p.)
sobre o indicador geral do setor.

Entre os produtos que impactaram o crescimento
da atividade agricola no acumulado do ano,
destacaram-se o café, principal lavoura do
estado, além de outras culturas relevantes como a
cana-de-acucar, milho, arroz, tomate, laranja e o
coco-da-baia.

O crescimento do café foi impulsionado pelo bom
desempenho do café conilon, que possui peso
relevante (81%) no total do café produzido pelo
estado, revertendo dessa forma, os impactos do
ciclo de bienalidade negativa esperada para 2025,
sobretudo no café arabica.

A alta do café conilon foi sustentado pelas
condigdes climaticas favoraveis apds os efeitos
do ElI Nino em 2024, com chuvas bem distribuidas
no norte capixaba, melhores condicdes hidricas e
praticas agricolas robustas que resultaram em
floradas positivas e boa quantidade de frutos por
roseta.

Tabela 7 — Taxas de variagdo do PIB/IAE-Findes da Agropecuaria do ES e do Brasil (%)

Espirito Santo

Brasil

Taxas (%)

2024.111 2024.IV  2025.1 2025.1

2025.111 2024.111 2024.IVv  2025. 2025.1 2025.1

Trimestre contra trimestre
imediatamente anterior -5,4 7,9 -18,7
(com ajuste sazonal)

Trimestre contra mesmo
trimestre do ano anterior 6,7 59 “22)5
Acumulado ao longo do ano

(contra mesmo periodo do 7,5 7,3 -22,5
ano anterior)

Acumulado nos ultimos
quatro trimestres (contra 6,2 73 34
quatro ultimos trimestres)

39,6 -4,6 0,6 -3,8 16,4 -14 0,4
23,2 16,7 -0,5 -1,8 12,9 1,5 10,1
15,6 16,0 -4,1 -3,7 12,9 12,2 1.6
12,0 15,0 -3,4 -3,7 2,5 7,1 9,6

Fonte: IAE-Findes. Elaboragao: Observatorio Findes.

24 Estimativa do IAE-Findes com base na Pesquisa Trimestral do Abate de Animais/IBGE, Pesquisa Trimestral do Leite/IBGE, Producdo de Ovos de

Galinha/IBGE e LSPA/IBGE.

25 Os pesos do setor da agropecudria sdo dados pelo IAE-Findes, com base no SCR/IBGE 2023.
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No caso do café arabica, mesmo diante das
condicbes climaticas favoraveis em fases criticas
da cultura, a producdo no acumulado dos trés
primeiros trimestres de 2025 apresentou queda,
pois em boa parte das regides produtoras
predominaram os efeitos da bienalidade negativa.
De acordo com a Conab (2025), a queda da
producédo de café arabica pode ser reflexo da
antecipacdo da colheita, realizada antes da
maturagdo completa dos graos, motivada pela
incerteza quanto a disponibilidade de mao de obra
no pico da colheita e pela cotacdo do café arabica
nos mercados interno e externo.

A pecuaria registrou crescimento de 2,0% até o
terceiro trimestre do ano €, ao representar 27% do
setor no Espirito Santo26, contribuiu com 1,6 p.p.
para o resultado geral do setor. O avango da
atividade se deve aos desempenhos positivos de
todas as atividades que compdem o setor: bovinos,
leite, suinos, aves e ovos.

A nivel nacional, o PIB do setor agropecuario
registrou expansao de 11,6% até o terceiro
trimestre de 2025, influenciado, principalmente,
pela agricultura. Por sua vez, esta atividade foi
impulsionada por lavouras que possuem safra
relevante no terceiro trimestre e que registraram
ganho de produtividade, tais como milho, laranja,
algodéo e trigo.

Na passagem do segundo trimestre para o terceiro
trimestre de 2025, o setor agropecuario do Espirito
Santo recuou 4,6% na série com ajuste sazonal,
apos registrar aumento de 39,6% no trimestre
anterior. No Brasil houve aumento de 0,4% nesta
mesma base de comparacao.

Na comparacao interanual, a agropecuaria
capixaba avancou 16,7%, impulsionada pela
agricultura (+16,0%) e pela pecuaria (+4,2%),
frente a um crescimento de 10,1% no pais. No
acumulado em quatro trimestres, o setor cresceu

15,0% no estado e 9,6% no Brasil.

Gréfico 6 — Taxa de variacdo acumulada do IAE-Findes* da Agropecudria do ES (%) e composicao (p.p.)
Base: Acumulado do ano contra acumulado do ano anterior

10,6

-1.2

Jan-Set 2020 Jan-Set 2021
W Agricultura

(*) Os valores de 2024 em diante s&o estimados pelo IAE-Findes.
Fonte: SCR-IBGE. Elaboracao: Elaboragdo: Observatorio Findes.
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26 Os pesos do setor da agropecudria sdo dados pelo IAE-Findes, com base no SCR/IBGE 2022.
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