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O IAE-Findes

® O I|AE-Findes € um Indicador de
Atividade Econdmica do Espirito Santo.
Ele € uma estimativa trimestral do PIB
do Espirito Santo, que alia abertura

setorial (otica da producao) e
tempestividade.

Agropecuaria

Industria

IndUstria extrativa

IndUstria de transformacao
Energia e saneamento
Construcao

Servicos

Comeércio

Transporte

Demais atividades de servicos
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© 3 setores de atividade econdmica

©@ 13 séries econdmicas

©@ Divulgacao trimestral Impostos
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Linha do tempo: 2025

Janeiro Marco Abril Junho Julho
® Taxa Selic sobe ®
Vale S.A. revisa para para 15,0% a.a.

Taxa de cambio: baixo a projecao de
US$/R$ 5,82 producéo de pelotas Anuncio das

“Tarifas

Gabriel Galipolo assume , ’
Reciprocas

como presidente do
Banco Central do Brasil

pelos EUA. O
Brasil fica com
a aliquota
basica, de 10%

Porto Central anuncia
avancos em obras

IBGE estima safra
recorde de café no
ES em 2025

Samarco conclui

a Fase 2 de
retomada

EUA aplicam sobretaxa
de 40% sobre os
produtos brasileiros,
com lista de excecodes
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Linha do tempo: 2025

Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro
Inflacao do [L
Brasil o
° desac?ZIera Taxa de cambio:
i itéri US$/R$ 5,38 .

. FPSO Maria 0QU|ter|a para 4,68% $/R$ Coletiva
Assinatura do Plano atinge 64% da
Estratégico do Cgpacidade , Retirada da sobretaxa IAE
ParklogBR/ES operacional (petroleo) de 40% para diversos
Suzano anuncia corte produtos brasileiros
de 3,5% na producao Taxa de desocupacgao
total de celulose do ES na minima

historica, em 2,6%
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" JANEIRO A SETEMBRO
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Atividade econdomica do Espirito Santo cresceu
2,2% no acumulado de janeiro a setembro de 2025

Taxa de variacdo acumulada do PIB/IAE-Findes* do ES e Brasil (%)
Base: Acumulado do ano em relacao ao mesmo periodo do ano anterior

No acumulado de janeiro a setembro
de 2025, a atividade econdmica do
Espirito Santo cresceu 2,2%, terceira

5.9
31 32 34 alta consecutiva em relagao ao
' 2.4 , :
l I % I 2.2 mesmo periodo do ano anterior. No
. % . mesmo intervalo, a economia
0,2

nacional avancou 2,4%.

Em ambos 0s casos, todas os

-6,2 setores econdmicos contribuiram
Jan-Set 2020  Jan-Set2021  Jan-Set2022  Jan-Set 2023  Jan-Set 2024  Jan-Set 2025 positivamente para o crescimento da
economia no periodo.

B PIB Espirito Santo IAE-Findes B PIB Brasil

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboragao: Observatoério Findes. (*) Os valores de 2024 em diante sao estimados pelo IAE-Findes. 4
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No acumulado de janeiro a setembro, todas as atividades
avancaram, com destaque para a agropecuaria

Taxa de variagcao acumulada do PIB/IAE-Findes do ES e Brasil por setor econdmico (%)

Base: Acumulado do ano ate setembro de 2025 em relagado ao mesmo periodo do ano anterior

1,6
2,4
IAE-Findes Agropecuaria Industria
Espirito Santo W Brasil

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboracao: Observatorio Findes.

Com crescimentos expressivos, a
agropecuaria foi destaque tanto no
Espirito Santo (+16,0%), quanto no
Brasil (+11,6%). A nivel estadual,
produtos agricolas como cafe conilon,
cana-de-acucar, milho e arroz,
impulsionaram o setor, enquanto a
nivel nacional, as principais
contribuicoes vieram do milho, soja,
arroz e trigo.

Em seguida, a indUstria capixaba
registrou expansao de 3,7% acima da
meédia nacional (+1,7%). Ja os servicos
cresceram 0,6% no estado e 1,8% no
pais.
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No acumulado do ano até setembro, todos os setores
contribuiram para o avan¢o da economia capixaba

Taxa de variacdo acumulada do PIB/IAE-Findes* do ES (%) e composicao setorial (p.p.)

Base: Acumulado do ano em relagao ao mesmo periodo do ano anterior
8,0 IAE-FINDES (1) +2,2%

- £

3,2 +3,7%
21 — 2,2 IndUstria [+0,9 p.p.]
- o - e = Y o
. =] @ +0,6%
Servigos +0,4 p-p]
-0,2
-_6 ) o, (¥) *16,0%
’ Agropecuaria [+0,7 p.p.]

Jan-Set 2020 Jan-Set 2021 Jan-Set 2022  Jan-Set 2023  Jan-Set 2024 Jan-Set 2025

m Agropecuaria mIndustria Servicos ®Impostos Acumulado do ano ate setembro em relagao ao
mesmo periodo do ano anterior

Fonte: SCR-IBGE. Elaboracao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante séo estimados pelo IAE-Findes.

Contribuigao dos impostos para a alta de 2,2% da economia capixaba no acumulado do ano até setembro de 2025: +0,2 p.p. &servatério
= FINDES  sgsiiSENALLIELI CINDES




Industria cresceu 3,7% no acumulado do ano até
setembro, influenciada por 2 das 4 atividades industriais

Taxa de variagao acumulada do PIB/IAE-Findes* da IndUstria do ES (%)
e composicao (p.p.)
Base: Acumulado do ano em relagao ao mesmo periodo do ano anterior

INDUSTRIA @ +3,7%

7,0
L] 5,6 +12,2% @ 5%
28 3.7 Extrativa Construgao
— S - Influéncia: [+4,3 p.p.] Influéncia: [-0,2 p.p.]
- ]
()
@ trergoe @2
— =00 nergia e Transformac&o
12,8 ' saneamento Hfluenc 04 o]
Jan-Set 2020  Jan-Set 2021 Jan-Set 2022 Jan-Set 2023 Jan-Set 2024  Jan-Set 2025 Influéncia: [+0,1 p.p.] T

B Industrias extrativas ~ mIndustria de transformacao Energia e saneamento  m Construgao

Fonte: SCR-IBGE. Elaboragao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.
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Industria extrativa cresceu 12,2%, impulsionada
pelas atividades de pelotizacao e petréleo e gas

Taxa de variacdo acumulada do PIB/IAE-Findes* das Industrias Extrativas do ES (%) e composicéo (p.p.)
Base: Acumulado do ano em relagao ao mesmo periodo do ano anterior

INDUSTRIAS +12’2%

19,8
EXTRATIVAS
12,2
I 0,6 .,‘ +14,9%
I Ig @ Petroleo e Gas
.

Influéncia: +8,7 p.p

. +7,8%
201 y Pelotizagcao
' 229 ——2 Influéncia: +3,5 p.p

Jan-Set 2020 Jan-Set 2021 Jan-Set 2022 Jan-Set 2023 Jan-Set 2024  Jan-Set 2025

m Pelotizacao e outras atividades W Petroleo e gas

Fonte: SCR-IBGE. Elaboracao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante séo estimados pelo IAE-Findes. &servatério
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Industria de transformacao recuou -0,9%, porém
metalurgia e papel e celulose tiveram bons resultados

Taxa de variacao acumulada do PIB/IAE-Findes* da Ind. de transformagao INDUSTRIAS DE o
do ES (%) e composicao (p.p.) TRANSFORMACAO @ -0,9%
Base: Acumulado do ano em relagao ao mesmo periodo do ano anterior

22 4 +0,8% +1,6%
@ Metalurgia @ Papel e

+1,3%
Coque, derivados do

— I petroleo e biocombustiveis
- . -0,9 Influéncia: [0,0 p.p.]
-1,8
-6,8 .
1,4% i
-10,8 4%
Produtos Produtos de
Jan-Set 2020  Jan-Set 2021 Jan-Set 2022 Jan-Set 2023  Jan-Set 2024  Jan-Set 2025 . . minerais
AlmEleies nao-metalicos
m Fab. de coque, de prod. deriv. do petroleo e de biocombustiveis m Metalurgia Influéncia: [_0,3 p'p.]
® Fab. de prod. de minerais nao-metalicos m Fab. de celulose, papel e produtos de papel Influéncia: [-1,1p.p.]

Fab. de produtos alimenticios

Observatério
Fonte: SCR-IBGE. Elaboracéo: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante s&o estimados pelo IAE-Findes. ————FINDES

celulose
Influéncia: [+0,3 p.p.] Influéncia: [+0,2 p.p.]
]
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Setor de energia e saneamento cresceu 0,6% no
acumulado ate setembro e construcao recuou 1,5%

Taxa de variacdo acumulada do PIB/IAE-Findes* de Construgao e Energia e saneamento do ES (%)
Base: Acumulado do ano em relagao ao mesmo periodo do ano anterior

19,0
148 ©° iy @ 5%
.ﬁ Construcao
8,5
6,3 +0,6%
2,5 3,0 {? @ Energia e
] ] 0.6 saneamento
N — .
1,9 0.8 1,5
-7,3

Jan-Set 2020 Jan-Set 2021 Jan-Set 2022 Jan-Set 2023 Jan-Set 2024 Jan-Set 2025

PIB Energia e saneamento B rB Construcao

4 —
Fonte: SCR-IBGE. Elaboragao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes. \J:oservaﬁglll"lscs)
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Influenciado por todos os segmentos, o setor de
servigcos ampliou 0,6% no acumulado do ano

Taxa de variacao acumulada do PIB/IAE-Findes* dos Servigos do ES (%)
e composi¢ao (p.p.)
Base: Acumulado do ano em relagédo ao mesmo periodo do ano anterior

6,7 @ +0,9%
' Comércio

Influéncia: [+0,2 p.p]

SERVICOS (1) +0,6%

0,6 +1,3%
— @ Transporte

Influéncia: [+0,1 p.p]

+0,5%
@ Demais atividades
Jan-Set 2020  Jan-Set2021 Jan-Set2022  Jan-Set 2023 Jan-Set2024  Jan-Set 2025 de servicos
Comeércio B Transporte m Demais atividades de servicos Influencia: [+0.3 p.p]
Fonte: SCR-IBGE. Elaboracéo: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante s&o estimados pelo IAE-Findes. &servatério F-
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Agropecuaria registrou expansao de 16,0% no ano,
agricultura e pecuaria impulsionaram o resultado

Taxa de variacdo acumulada do PIB/IAE-Findes* do setor de agropecuaria do ES (%)
Base: Acumulado do ano em relagédo ao mesmo periodo do ano anterior

10,6

1,4

<:> +15,9%

Agricultura

Influéncia: Café conilon, tomate, cana-de-
acucar e milho.

<:> +2,0%

Pecuaria

-1,2

Influéncia: bovinos, suinos, leite, aves e

-10 7 OVOsS.

Jan-Set 2020  Jan-Set 2021 Jan-Set 2022 Jan-Set 2023 Jan-Set 2024  Jan-Set 2025

m Agricultura B Pecuaria

. N ) . ) ) &servatério
Fonte: SCR-IBGE. Elaboracao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante sédo estimados pelo IAE-Findes. ——————FINDES

O AGROPECUARIA (*) +16,0%
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Resultados do IAE-FINDES
3° Trimestre de 2025

|IAE-FINDES

Variacao contra
2°tri/2025

(com ajuste sazonal)

1) -0,6%

Variacao contra
3°1tri/2024

(1) +3,0%

-

Taxa acumulada
no ano

™) +2,2%

~

d 227
Ubservatério
FINDES

Taxa acumulada
em 4 trimestres

@ +1,6 %
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Perspectivas 2025 e 2026

# (Cenario internacional

4 N 4 N
Para as economias avangadas, @€
o FMI projeta estabilidade no .@ +1 ’6% 9--: +2’3%
crescimento do PIB em 2026: ja = PIB das economias _— Comerao.global em
as economias em avancadas em 2026, 2026, abaixo de 2025
desenvolvimento devem crescer mesma projecao para (+3,69%).
menos No proximo ano, com L 2025. ) U )
destaque para a China. - N N
Havera um menor dinamismo no @ +4’2% l‘ "'US$ 60
comeércio internacional em PIB da China em 2026, Preco do barril de
2026, impactando diretamente a abaixo da projecao de petr.éleo em '20.26,
demanda e o preco do petréleo. 2025 (+4,8%). ;g;g‘o da média de

\ J - )
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Perspectivas 2025 e 2026

# (Cenario nacional

Espera-se para 2026 uma a4 . o N é o ,
desaceleracio da economia, com PIB (%) e projecao Prognostico de safra do Brasil
um impulso menor advindo da 48 para 2026
agropecuaria e da industria ' Soja §1.0%
extrativa. 30 32 34
2,3 18 Safra 2026 -3,0% IR
O movimento lento de corte na taxa _
de juros da economia brasileira I Trigo -4,0% Il
alndg.wa mar.wte-la em' caratgr Vilho 6.5% N
restritivo, limitando o investimento e
O CONsSUMO. Arroz -8,0% N
A -3,3

Contudo, espera-se um folego para Q S Y 9 8 9 9 Algodido  -11,6% IEGcNIEB
0s setores mais dependentes de R & & & & & &

. A Sorgo -14,6 %
créedito, C~omo a industria da W riB B Projecéo :
construgao.

Fontes: IBGE e BCB (Focus) F : IBGE =
y i _/ FiNDES




Perspectivas 2025 e 2026

# (Cenario nacional

A politica monetaria ainda
restritiva, associada aos efeitos
defasados da valorizagdo cambial
em 2025, contribuira para manter
a inflagcao dentro dos limites da
meta.

Contudo, estimulos ao consumo
virao dos impactos da isencao do
Imposto de Renda (até R$ 5 mil) e
de uma taxa de desemprego
ainda baixa.

O ano eleicdes gerais no pais
podera levar ao aumento de
gastos publicos por meio de
medidas parafiscais.

Taxa Selic (% a.a.) e

projecao
16 15,0
14
12
12,1
10
8
O MO T O O O
Qg 9o g a9 a9 oA
S 5552583829
—Taxa Selic =Projecao
Fontes: BCB (Focus)
-

/. L N
IPCA (%) e projecao
6 483
5
4 410
3
2
1
0
R R IR SR SRR S
VRV
bz’\/\q/ @@K\ . \\‘)Q\ %Q}\ GQ,/\> é{b\\% . \\‘\f\\q/ %Q‘z\\ v Q:\’\q,
— |PCA
- Projecao IPCA
Meta
\_Fonte: BGE ¢ BCB ) “‘il:ymggé




Perspectivas 2025 e 2026

#» (Cenario estadual

Diante dos cenarios internacional e nacional expostos, € importante pontuar suas interferéncias sobre
a economia do Espirito Santo e destacar aspectos regionais que impactarao o estado em 2026.

@ Desaceleracdo da economia chinesa PIB do ES (%) e projecao*
impactando o comercio exterior. 50
3,9
A EXxpectativa de cortes na taxa de juros AR 19
.5y proporcionando um folego em atividades I . I o
sensiveis aos juros. I ]
17

Agropecuaria favorecida

@ pelo ano de bienalidade positiva no cafe.

4,4
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

IndUstria extrativa beneficiada I PIB Espirito Santo M Projecao

pe|0 FPSO Marla QUIterIa € prOdU(;aO no CampO Fonte: SCR-IBGE. Elaboracéo: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante séo

de Wahoo. estimados pelo IAE-Findes. S
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Principais Investimentos
no Espirito Santo até 2029

r$ 106,0

bilhoes

INVESTIMENTOS PRODUTIVOS
CONFIRMADOS

283 135

projetos investidores

Fonte: Bussola do Investimento / Observatorio Findes.

Investimentos por setor:

IndUstria
R$ 65,4 bi
PP Infraestrutura
¥ R$ 39/1bi
R Servicos
& RS$ 4,7 bi
Agropecuaria
R$ 170 mi

Gosenvaoro  FINDES
SESI!SENALIIEL CINDES




@observatoriofindes

Saiba mais sobre
Nossos produtos em:

observatoriofindes.com.br

Inteligéncia de dados para
fortalecer 0 ES

0 Observatério realiza estudos & desenvolve

S

s estratégicas com foco no




whbservatorio

Gerencia Executiva do
Observatorio Findes

Av. Nossa Senhora da
Penha, 2.053 - 2° andar
Santa Lucia - Vitéria/ES

CEP: 29.056-973

in

FINDES

Q (27) 3334-5948
& observatorio@findes.org.br

@ observatoriofindes.com.br

(© (27) 98818-2897
@observatoriofindes



