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IAE-FINDES

INDICADOR DE ATIVIDADE
ECONOMICA DO ESPIRITO SANTO

Em 2025, a atividade econdmica do Espirito Santo

setores da economia

Em 2025, a economia do Espirito Santo registrou
um crescimento de 3,2% segundo as estimativas
do
crescimento da economia nacional,

IAE-Findes. Esse resultado ficou acima do
cujo PIB
ampliou 2,3%, segundo o sistema de Contas
Nacionais Trimestrais (SCNT) do IBGE (Tabela 1).

Com os resultados de 2025, a economia do
Espirito Santo somou quatro crescimentos anuais
consecutivos, enquanto a economia brasileira
totalizou cinco avangos seguidos. Tanto no estado,
quanto no pais, todos os setores contribuiram
positivamente para o crescimento da economia no

ultimo ano.

cresceu 3,2%, com resultados positivos em todos 0s

A agropecuaria foi o setor que registrou o maior
crescimento no Espirito Santo, com alta de 13,9%,
superando o desempenho da agropecuaria
nacional (11,7%). Esse resultado estadual decorreu
da expansdo tanto da agricultura, como da
pecudria. A agricultura

principalmente, pela cultura do café, além de

foi  impulsionada,
outros produtos agricolas, como a pimenta do
reino, 0 cacau e o tomate. Por sua vez, a
agropecuaria cresceu com influencia positiva do
ramo de bovinos.

Ao 45% da estrutura econbmica

capixaba’, a agropecudria contribuiu com 0,6 ponto

representar

Tabela 1- Taxas de variacdo do PIB/IAE-Findes do ES e do Brasil (%)

Espirito Santo Brasil
Taxas (%)
2024.1V  2025.1 2025.1 2025.11 2025.IV 2024.lV 2025.1 2025.1 2025.lI 2025.IV

Trimestre contra trimestre
imediatamente anterior -1,6 -0,5 10,5 -3,7 -2,8 0,0 1,5 0,3 0,0 0,1
(com ajuste sazonal)
Trimestre contra mesmo 0,0 2,2 7.3 4,2 3,0 3,6 3,1 2,4 1,8 1.8
trimestre do ano anterior
Acumulado ao longo do ano
(contra mesmo periodo do 2,5 -2,2 2,8 3,3 3,2 3,4 3,1 2,7 2,4 2,3
ano anterior)
Acumulado nos ultimos
quatro trimestres (contra 2,5 1,0 2,1 2,5 3,2 3,4 3,6 3,3 2,7 2,3

quatro ultimos trimestres)

Fonte: IAE-Findes e SCNT-IBGE. Elaboragdo: Observatorio Findes.
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percentual (p.p) para o resultado geral da atividade
econdmica do estado (3,2%) (Gréfico 1).

Outra atividade econdmica que registrou avanco
em 2025 foi a industria, com um crescimento de
6,1%. Ao representar 23,8% da economia
capixaba?, o setor exerceu a maior influéncia
positiva (+1,5 p.p.) para o aumento da atividade
econbmica estadual no periodo. O desempenho
positivo da industria foi influenciado, sobretudo,
pela ampliacdo de 18,6% da industria extrativa.
Esse resultado setorial reflete os avancos das
atividades de petrdleo e gas natural e de
pelotizacao de minério de ferro no periodo.

Com relacdo as demais atividades industriais, a
industria de energia e saneamento também
registrou crescimento no ano, com alta de 1,0%.
Por sua vez, a construcdo recuou 0,4% e a
industria de transformacao contraiu 0,9%.

O setor de servicos do Espirito Santo registrou uma
alta de 1,2% em 2025. Ao representar 55,0% da
economia do Espirito Santos, o setor contribuiu
com 0,8 p.p. para o crescimento geral economia do
estado. O resultado do setor foi favorecido pelo
comportamento positivo das atividade de comeércio
(1,0%), transporte (2,6%) e demais atividades de
servicos (1,1%).

Para o Brasil, a atividade econdmica cresceu 2,3%
em 2025, impulsionada pelo desempenho positivo
dos trés grandes setores da economia. Um dos
destaques foi a expansao de 11,7% da agropecuaria,
cujo resultado foi influenciado, principalmente, pelo
desempenho das lavouras de milho e soja. O PIB da
industria cresceu 1,4%, sendo o0 avanco de 8,6% na
industria extrativa o principal responsavel pelo
crescimento do setor. Ja os servicos cresceram
1,8%, com desempenhos positivos em todas as
atividades que compdem o setor.

Grafico 1- Taxa de variacao anual do PIB/IAE-Findes* do ES e composicao** (%)
Base: Acumulada no ano em relacéo ao ano anterior
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** Contribuicao das atividades econdmicas na variagao de 2025 (+3,2%)
Industria: 1,5 p.p; Agropecuaria: 0,6 p.p; Servigos: 0,8 p.p e Impostos: 0,3 p.p.

(*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.
Fonte: IAE-Findes e SCR-IBGE. Elaboracéao: Elaboragao: Observatorio Findes.

1.2.3 Considera o valor adicionado das atividades no PIB capixaba em 2023, segundo o SCR/IBGE.
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01. Industria

Industria

Em 2025, a industria do Espirito Santo, composta

pelos segmentos das industrias extrativas,

indUstrias  de transformacédo, construcao, e
energia e saneamento?, expandiu 6,1% (tabela 2).
Em nivel nacional, o setor registrou crescimento

de 1,4% no ano.

O segmento que mais
crescimento da atividade industrial capixaba foi a

contribuiu  para o

indUstria extrativa, que ampliou 18,6% no ano. Ao
responder por 35,9% da estrutura industrial
capixaba® a industria extrativa provocou um
efeito positivo de 6,6 p.p. sobre o indicador geral
da industria do Espirito Santo (Grafico 2). Esse
crescimento da industria extrativa foi influenciado
pelas altas de 26,8% na atividade de petréleo e
gas natural e de 7,6% na atividade de pelotizacao

de minério de ferro.

O desempenho positivo do setor capixaba de
petroleo e gas em 2025 estd associado com o
aumento da producao no ambiente maritimo,
impulsionado pelo aumento na producédo do
navio-plataforma Maria Quitéria, instalado no
campo Jubarte, no sul do Espirito Santo. O
referido  campo registrou um aumento na
producao de petroleo de 32,7% e uma expansao

de 51,8% na producao de gas natural no ano.

Na atividade de pelotizacdo, o desempenho do
setor foi influenciado pela maior producdo da
Samarco, localizada no municipio de Anchieta,
que segue ampliando sua capacidade apods a
retomada das operacées em 2020. Em 2025, a
empresa produziu 15,9 milhées de toneladas de
pelotas e finos de minério de ferro, alta de 55,0%
em relacao a 2024.

Tabela 2 — Taxas de variacao do PIB/IAE-Findes da Industria do ES (%) — 4° trimestre de 2025

Espirito Santo

Taxas (%)

- Industrias Industrias de Energia e -
Industria total . - Construcao
extrativas transformacao saneamento

Tr|m¢stre contra trimestre imediatamente 16 18 2.0 23 06
anterior (com ajuste sazonal)
Tr|mestre contra mesmo trimestre do ano 13,2 39,1 0,5 0,8 2.4
anterior
Acumulado ao longo do ano (contra mesmo 6,1 18,6 08 10 04

periodo do ano anterior)

Fonte: IAE-Findes. Elaboragdo: Observatério Findes.

4 Também denominada de eletricidade e gas, 4gua, esgoto e limpeza urbana, é também conhecida como Servicos Industriais de Utilidade Publica (SIUP).
50s pesos das atividades industriais sdo dados pelo IAE-Findes, com base na PIA/IBGE e no SCR/IBGE de 2023.
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Em 2025, a Samarco produziu 15,9 milhdes de
toneladas de pelotas e finos de minério de ferro,
alta de 55,0% em relacado a 2024. Por sua vez, a
producdo de pelotas pela Vale no estado somou
17,9 milhdées de toneladas, queda de 14,6% na
mesma comparagao.

Outra atividade que ampliou em 2025 foi a
industria de energia e saneamento, com uma
expansao de 1,0% no periodo. Essa atividade, ao
responder por 9,9% da estrutura industrial
capixaba®, contribuiu com 0,1 p.p. no resultado total
da industria (+6,1%).

O desempenho do setor esta associado ao
aumento do consumo de energia elétrica no
estado. Mesmo com o acionamento mais
prolongado de bandeiras tarifarias elevadas em
2025, o consumo residencial permaneceu alto.
Esse resultado pode refletir a melhora da renda das
familias, que possibilitou maior absor¢do do
aumento na conta de luz, além da ampliacdo do
consumo de bens duraveis, como
eletrodomeésticos. Somam-se a isso as condicoes
climaticas mais quentes, que tendem a intensificar
ar-condicionado e

0 uso de ventiladores,

refrigeradores.

Em contrapartida, a industria de transformacao
registrou queda de 0,8% em 2025 e, ao
representar 39,4% da
capixaba’, registrou um impacto negativo de -0,4

estrutura  industrial

p.p. sobre o resultado do setor industrial.

O resultado da industria de transformacao refletiu
o desempenho negativo de trés atividades que
compéem o setor: fabricagdo de produtos
minerais nao-metalicos (-2,9%), de fabricacdo de

produtos alimenticios (-0,8%) e de fabricacdo de
papel e celulose (-2,7%).

A fabricacdo de produtos de minerais nao-
metalicos contraiu 2,9% no ano, pressionada por
uma menor produgdo de granito talhado e de
pedras de construcao trabalhadas. A producéo de
produtos alimenticios recuou 0,8% no periodo,
devido a uma menor producao de bombons e
chocolates, embutidos de suinos e leites

esterilizado.

Ja a fabricacao de papel e celulose recuou 2,7%
no ano, refletindo a deterioracdo do ambiente
internacional. Segundo o relatério mais recente da
Suzano, houve um periodo de deterioracdo do
ambiente de precos da celulose, iniciado em abril
com a escalada da politica comercial dos Estados
Unidos, que se estendeu até o més de agosto.

Apesar desses resultados negativos, 2 atividades
da industria de transformacao registraram
aumentos em 2025, as quais contribuiram para
amenizar a queda da industria de transformacao.
Uma dessas atividades € a fabricacao de coque,
produtos derivados do petroleo e
biocombustiveis, que registrou um crescimento

de 2,7%.

A metalurgia também apresentou comportamento
positivo no ano, ao registrar uma alta de 1,0%.
Esse resultado do setor estd associado a uma
maior demanda  nacional  por  produtos
siderurgicos, especialmente no que diz respeito a
expansao de atividades industriais que utilizam
produtos de a¢o como insumo, tais como as
producdes de maquinas e equipamentos e

veiculos automotores.

6.7 Os pesos das atividades industriais, sdo dados pelo IAE-Findes, com base na PIA/IBGE e no SCR/IBGE de 2023.
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Além da industria de transformacao, a construcao resultado da industria. Essa queda do setor
também registrou queda em 2025, com uma evidenciou uma conjuntura econdmica
variacdo de -0,4%. Representando 14,7% da desafiadora, devido a taxa de juros em patamar
estrutura industrial capixaba® a construcdo elevado ao longo do ano, uma vez que o setor é
exerceu um impacto negativo de -0,1 p.p. no sensivel ao encarecimento do crédito.

Grafico 2 — Taxa de variagao anual do PIB/IAE-Findes* da industria do ES (%) e composi¢ao (p.p.)**
Base: Acumulada no ano em relagao ao ano anterior
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** Contribuicao das atividades industriais na variacao em 2025 (+6,1%)
Extrativa: +6,6 p.p; Energia e saneamento: +0,1 p.p.; Transformagao: -0,4 p.p e Construgao: -0,1p.p.

(*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.
Fonte: IAE-Findes e SCR-IBGE. Elaboracao: Elaboracédo: Observatorio Findes.

¢ Os pesos das atividades industriais, sdo dados pelo IAE-Findes, com base na PIA/IBGE e no SCR/IBGE de 2023.
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Servicos

Em 2025, o setor de servicos do Espirito Santo,
formado pelas atividades de comércio, transporte
de cargas e pessoas e demais atividades de
servicos?, apresentou um crescimento de 1,2%,
com avancos em todos os setores. Para o Brasil, o
setor de servicos ampliou 1,8% no ano.

A atividade de transporte no Espirito Santo
apresentou um crescimento de 2,6% em 2025 e,
ao representar 7,7% da estrutura do setor de
servigcos no estado™, contribuiu com 0,3 p.p. para
(Grafico 3). O
crescimento da atividade de transporte reflete, em

0 resultado geral do setor

02. Servicos

grande medida, o avanco da agropecuaria (que foi
impulsionada pela safra recorde de café conilon),
e a expansao do setor industrial, que elevaram a
por movimentagdo de cargas e
estimularam as atividades logisticas no estado.

demanda

A atividade de comércio cresceu 1,0% em 2025,
ao representar 26,0% do setor de servicos",
colaborou com 0,3 p.p. para 0 seu crescimento.
Esta atividade foi beneficiada pela dindmica do
mercado de trabalho, com a continua reducao da
taxa de desocupacdo e 0 avanco da renda dos
trabalhadores’,

Tabela 3 — Taxas de variacado do PIB/IAE-Findes dos Servicos do ES e do Brasil (%)

Espirito Santo Brasil
Taxas (%)
2024.IV 2025. 2025.11 2025.11 2025.IV 2024.IV 2025.] 2025.1 2025.11 2025.IV

Trimestre contra trimestre
imediatamente anterior -0,7 -0,2 1,5 0,1 0,6 0,1 0,3 0,6 0,3 0,8
(com ajuste sazonal)
Trimestre contra mesmo 16 07 1,4 07 2,0 35 21 1,9 13 2,0
trimestre do ano anterior
Acumulado ao longo do ano
(contra mesmo periodo do 2,8 0,7 1,0 0,9 1,2 3,8 2,1 2,0 1,8 1,8
ano anterior)
Acumulado nos ultimos
quatro trimestres (contra 2,8 2,4 19 11 1,2 3,8 3,4 2,9 2,2 1,8

quatro ultimos trimestres)

Fonte: IAE-Findes. Elaboragdo: Observatoério Findes.

9 Na atividade de transporte, consideram-se servicos de cargas e de pessoas. E as demais atividades de servigos sdo compostas pelos servicos de:
informacao e comunicagéo, atividades financeiras, atividades imobiliarias, alojamento e alimentagéo, atividades profissionais, educagéo e salde

privadas, outros servigos, administracdo, educagao e saude publicas.

10.1"Considera o valor adicionado das atividades no PIB capixaba em 2023, segundo o SCR/IBGE.
12 A taxa média anual da taxa de desocupagéo do Espirito Santo foi de 3,3% em 2025, menor nivel da série historica, Ja o rendimento médio real no
Espirito Santo foi de R$ 3.497 e a massa salarial somou R$ 6,96 bilhdes em 2025, ambos superiores aos valores observados no ano anterior, com

altas de 4,0% e 3,6%, respectivamente.
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No entanto, o cendrio de juros mais elevados™
contribuiu para reduzir a intensidade do avanco
das vendas no comércio, principalmente daqueles
setores mais dependentes do crédito.

De acordo com a Pesquisa Mensal do Comércio
do IBGE, o avanco do volume de vendas no
estado em 2025 foi sustentado pelos segmentos
de hiper e supermercados, tecidos e vestuario,
artigos  farmacéuticos,

escritorio e pelo atacado de produtos alimenticios,

equipamentos  para

refletindo o aumento do consumo de bens
essenciais e mais sensiveis a dinamica da renda.
Por outro lado, o desempenho do comércio
capixaba foi limitado pela queda nas vendas de

veiculos, motocicletas, partes e pecas, que
dependem mais diretamente das condicbes de
crédito.

Outra atividade que cresceu no periodo foi as
demais atividades de servicos, que englobam
artes, cultura, esporte e recreacao, organizacoes
associativas, reparacao e
equipamentos de informatica e comunicacao,

manutencao de

além de outros servicos pessoais.

Em 2025, a atividade cresceu 0,5% e, ao
representar a maior parcela (66,4%) da estrutura
do setor de servicos no estado®™, contribuiu com
0,7 p.p. para o crescimento do setor.

Grafico 3 — Taxa de variagao anual do IAE-Findes* de Servigos do ES (%) e composicao (p.p.)
Base: Acumulada no ano em relacao ao ano anterior
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(*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.
Fonte: SCR-IBGE. Elaboragao: Observatdrio Findes.
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> 0 Comité de Politica Monetéria do Banco Central do Brasil adotou uma postura restritiva, elevando a taxa Selic para 15,0% a.a. em junho e
mantendo a taxa de juros da economia neste patamar até a Ultima reunido, que ocorreu em janeiro de 2026
4 Considera o valor adicionado das atividades no PIB capixaba em 2023, segundo o SCR/IBGE.
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Agropecuadria

Em 2025, o setor agropecuario do Espirito Santo
cresceu 13,9%, com desempenho positivo tanto
na agricultura quanto na pecuaria. Em nivel
nacional, o PIB da agropecuaria

expansao de 11,7% no ano.

assinalou

A agricultura expandiu 16,7% no ano e, ao
representar 73,1% do setor da agropecuaria do
estado’™, exerceu a maior influéncia (13,2 p.p.)

sobre o indicador geral do setor.

O resultado da agropecuaria refletiu os impactos
positivos advindos do café, a principal lavoura do
estado, e de outras culturas relevantes, como

cana de acucar, milho, arroz, tomate e laranja.

O desempenho do café foi sustentado pelo
avanco do café conilon, que compensou 0s
efeitos da bienalidade negativa do café arabica.

A expansao do conilon no norte do Espirito Santo
foi favorecida pelo regime de chuvas e por
condicbes climaticas adequadas durante a
floracéo e a formacao dos frutos (entre dezembro
de 2024 e fevereiro de 2025),
investimentos em mecanizacao da colheita, que

ampliaram a producao.

além dos

Tabela 4 — Taxas de variacao do PIB/IAE-Findes da Agropecuéria do ES e do Brasil (%)

Espirito Santo Brasil
Taxas (%)
2024.IV 2025. 2025.11 2025.11 2025.IV 2024.IV 2025.] 2025.1 2025.11 2025.IV

Trimestre contra trimestre
imediatamente anterior 4,3 -18,0 48,8 -7,3 -28,4 -2,2 14,9 -1,8 0,3 0,5
(com ajuste sazonal)
Trimestre contra mesmo 590 222 259 178  -199  -18 12,9 15 10,1 12,1
trimestre do ano anterior
Acumulado ao longo do ano
(contra mesmo periodo do 7.3 -22,2 17,9 17,9 13,9 -3,7 12,9 12,2 1.6 n,7
ano anterior)
Acumulado nos ultimos
quatro trimestres (contra 7.3 3,5 13,4 16,7 13,9 -3,7 2,5 71 9,6 1n,7

quatro ultimos trimestres)

Fonte: IAE-Findes. Elaboragdo: Observatdrio Findes.

15 Estimativa do IAE-Findes com base na Pesquisa Trimestral do Abate de Animais/IBGE, Pesquisa Trimestral do Leite/IBGE, Produgéo de Ovos de

Galinha/IBGE e LSPA/IBGE.

{Jbservatério

FINDES

Acesse observatoriofindes.com.br para mais produtos e estudos.




IA E FINDES INDICADOR DE ATIVIDADE
\ ECONOMICA DO ESPIRITO SANTO

Edigdo n°26 | Janeiro de 2026

Por sua vez, o café arabica apresentou uma
menor producado, relacionado ao processo de
restauracao vegetativo da planta, caracteristico de
periodo de bienalidade negativa.

A outra atividade do setor agropecuario a crescer
em 2025 foi a pecuaria, que registrou aumento de

1,3%. Ao representar 26,9% do setor no Espirito
Santo', a pecuaria contribuiu com 0,7 p.p. para o
resultado geral do setor. O avango dessa
atividade se deve aos desempenhos positivos do
ramo de bovinos. Em contrapartida, os demais
ramos do setor apresentaram retracdo: aves e
0oVvos, suinos e leite.

Grafico 4 — Taxa de variagao anual do IAE-Findes* da Agropecuaria do ES (%) e composigao (p.p.)
Base: Acumulada no ano em relacao ao ano anterior
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(*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.
Fonte: SCR-IBGE. Elaboracao: Observatério Findes.
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16 Estimativa do IAE-Findes com base na Pesquisa Trimestral do Abate de Animais/IBGE, Pesquisa Trimestral do Leite/IBGE, Produgdo de Ovos de

Galinha/IBGE e LSPA/IBGE.
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