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O IAE-Findes

® O I|AE-Findes € um Indicador de
Atividade Econdmica do Espirito Santo.
Ele € uma estimativa trimestral do PIB
do Espirito Santo, que alia abertura

setorial (otica da producao) e
tempestividade.

Agropecuaria

Industria

IndUstria extrativa

IndUstria de transformacao
Energia e saneamento
Construcao

Servicos

Comeércio

Transporte

Demais atividades de servicos
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© 3 setores de atividade econdmica

©@ 13 séries econdmicas

©@ Divulgacao trimestral Impostos
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Cenario Macroeconomico: 2025

Em 2025, a incerteza na politica econdmica global se intensificou,
A impulsionada, principalmente, pelo aumento do risco na politica comercial.

Cenario internacional Preco spot do ouro (dolar americano/onga-troy)
O ano 2025 foi caracterizado por: ) 6.000
I 5 000 fev/26:5.277,90
« Um ambiente em que os agentes econdmicos §" )
tinham pouca clareza sobre os rumos do & 4.000 dez/25: 4.315,09
comeércio internacional, devido as tarifas -

aplicadas pelos EUA e pelo prolongamento dos 3.000
conflitos geopoliticos.

jan/25: 2.801,18

2.000
+ Investidores aumentaram o apetite por um ativo

, 1.000
mais seguro, o ouro.
0
« Aumento do investimento estrangeiro em outros LRIy yaaa3IIdadad
. , . = = S5 &S 8 S =2 5 S =2 S === === =
mercados, como o Brasil, que é visto como um T 2982852852235 888¢88 s

porto seguro.
Fonte: Investing.
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Cenario Macroeconomico: 2025

No Brasil, a valorizacao cambial, associado a outros fatores, como queda nos
A precos das commodities, contribuiu para conter a inflacado ao final do ano.

Variacao (%) do IPCA acumulada em 12 meses

7
« Em meio as incertezas no comércio 6
internacional, o redirecionamento de -
capitais para mercados como o Brasil,
contribuiu para o fortalecimento do real. 4
3
* Reducao dos pregos das commodities. 5 .-
« A maior safra de graos e a politica 1
monetaria contracionista também 0
contribuiram para uma inflagao dentro do &‘L k\qib N ’\9:5 «\”b( o \\@V &v K\(ﬁo Q\(ﬁo \\rf? 4V\cﬁ’a
intervalo da meta ao final do ano. &L ~\o° £ L \&\ N A N
Meta — |PCA ---- Limites maximo e minimo

Fonte: Banco Central do Brasil
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Cenario Macroeconomico: 2025

Apesar dos efeitos positivos sobre a inflacao, a queda nos precos das commodities impactou
A os resultados do comércio exterior de economias exportadoras, como a do ES.

Desempenho dos principais produtos' exportados em 2025

Cenario estadual

Produto Valor Quantidade

Minério de Ferro _n oo 0
« A valorizacao cambial pode ter limitado os (US$ 3,0 bilhdes) l 0.9% I 16,5%
avancos das exportacoes do ES. Café ndo torrado l 159 l 6%
) - (US$ 1,6 bilhdo) ' '
Contudo, foi a contragao nos precos i
internacionais das commodities como o Produtos de ferro 93 3Y% _6.8%
: inéri (US$ 1,3 bilhéo) o o
petrdleo, a celulose e o minério de ferro, que > [OHNEL
exerceram a maior pressao sobre o valor das Petrdleo ey o
vendas externas do estado. (US$ 962,6 milhdes) l Leke I e
. . Celulose 0 o
Por sua vez, tais precos se tornaram mais (US$ 862.6 milhdes) l -21,2% l -3.2%
competitivos para os compradores externos,
levando a um aumento da quantidade Total o 0
exportada pelo ES. (US$ 10,5 bilhdes) l 2% I O

' Respondem por 72,5% da pauta exportadora em 2025.
2 Produtos semi-acabados, lingotes e outras formas de ferro ou aco.
Fonte: ComexStat
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Cenario Macroeconomico: 2025

Apesar de um cenario externo desafiador, a economia do ES foi impulsionada
A pela safra recorde de café, pelas estratégias operacionais das industrias e por
um aumento de consumo.

Rendimento médio mensal real habitualmente recebido (R$)

Destaques:
4.000
3.560
3.600
« O IBGE estimou safra recorde (1 milhao de
toneladas) de café no ES. 3.200 3.497
« A Samarco concluiu o Momento 2 de retomada. 2 800
O navio-plataforma Maria Quitéria atingiu 66% da 2 400
capacidade operacional de petréleo em set/25.
0] do de trabalh id baixa t 2000
. mercado de trabalho aquecido, com baixa taxa T T I T - N N N Y SN VR
= . N N N N N N N N a9
de desocupacao e aumento no rendimento, SN NP R N S SN N L A
favoreceu o aumento do consumo. , N
—Brasil =—Egspirito Santo

Em 2025, o rendimento cresceu 5,7% a nivel nacional e 4,0% a nivel estadual.
Fonte: IBGE
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Atividade econdomica do Espirito Santo
cresceu 3,2% em 2025

Taxa de variacdo anual do PIB/IAE-Findes* do ES e Brasil (%)
Base: Acumulada no ano em relacao ao ano anterior

6.0
48
I 34 32

—1,7

3,3
4.4

2020 2021 2022 2023 2024 2025

B Espirito Santo m Brasil

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboracéo: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.

Em 2025, a economia capixaba
cresceu 3,2%, superando o
desempenho da economia nacional,
que expandiu 2,3% no ano.

Com os resultados de 2025, a
economia do Espirito Santo somou
quatro crescimentos consecutivos,
enquanto a economia brasileira
totalizou cinco avancos seguidos.
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Em 2025, todas as atividades registraram aumentos,
com destaque para a agropecuaria

;?)285?5 )vanagao anual do PIB/IAE-Findes do ES e Brasil por setor econémico em Com crescimentos expressivos, a

Base: Acumulada no ano em relacao ao ano anterior agrgpecuarla foi destaque tanto no
Espirito Santo (+13,9%), quanto no

Brasil (+11,7%). A nivel estadual,
produtos agricolas como o café

13,9
1,7 : : .
conilon e a pimenta do reino,
impulsionaram o setor, enquanto a
nivel nacional, as principais
6,1 contribuicoes vieram do milho e da

soja, além da pecuaria.

3,2

2,3 14 1o 18 Em seguida, a indUstria capixaba
. . - - - registrou expansao de 6,1% acima da

meédia nacional (+1,4%), impulsionada

W Espirito Santo  m Brasil cresceram 1,2% no estado e 1,8% no
pais.

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboragao: Observatorio Findes.
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Em 2025, todos os setores contribuiram
positivamente para o avan¢o da economia capixaba

Taxa de variacao anual do PIB/IAE-Findes* do ES (%) e composic¢ao setorial (p.p.)

Base: Acumulada no ano em relacao ao ano anterior
IAE-FINDES (1) +3,2%
6,0

B 34 . oy
(]

+6,1%
2,5 — 7 .
b Industria @ [+1.5p.p.]
L — — . a1y

o] +1,2%
. Servicos @ [+0.8 pp]

I
4,4 1,7 o (¥) *13,9%
Agropecuaria [+0,6 p.p.]
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2025 x 2024

m Agropecuaria mIndustria Servicos mImpostos

Fonte: SCR-IBGE. Elaboracao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante s&o estimados pelo IAE-Findes.

L . . . 4 —
Contribuicdo dos impostos para a alta de 3,2% da economia capixaba em 2025: +0,3 p.p. \Jaservatorlo
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Industria cresceu 6,1%, influenciada,
principalmente, pela industria extrativa

Taxa de variacao anual do PIB/IAE-Findes* da Industria do ES (%) e

composicao (p.p.)
Base: Acumulada no ano em relacao ao ano anterior

INDUSTRIA @ +6,1%

8,6
4,2 —
— 6, +18,6% @ -0,4%
. 1,2 . Extrativa Construcao
— I Influéncia: [+6,6 p.p.] Influéncia: [-0,1 p.p.]

! I +1,0% -0.8%
@ Energia e @ Transformacao
12,2 saneamento

-15,9 Influéncia: [+0,1 p.p.]
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Influéncia: [-0,4 p.p.]

m [ndustria Extrativa ®mIndustria de Transformacdo ™ Energia e saneamento ® Construcao

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboragao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes. =
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Com avancos nas atividades de pelotizacao e petroleo e
gas natural, industria extrativa cresceu 18,6% em 2025

Taxa de variagao anual do PIB/IAE-Findes* da Industria extrativa do ES (%) e
composicao (p.p.)
Base: Acumulada no ano em relacao ao ano anterior

INDUSTRIAS @ +18,6%

EXTRATIVAS
22,5 18,6
B R
— @ Petréleo e Gas
- E_ Influéncia: +15,4 p.p
-2,8
20,1 o7
: "26.4 T +7,6%
~29.7 [ ] Pelotizag&o
——2 Influéncia: +3,2 p.p
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

m Pelotizacao e outras atividades ~ m Petroleo e gas

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboragao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes. =
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Industria de transformacao recuou 0,8%, enquanto a
metalurgia cresceu 1,1% em 2025

Taxa de variagdo anual do PIB/IAE-Findes* da Industria de transformago do INDUSTRIAS DE @ -0.8%
o . TRANSFORMACAO !

ES (%) e composicao (p.p.)

Base: Acumulada no ano em relacao ao ano anterior

@ s @ A
Metalurgia Papel e
15,1 celulose
. Influéncia: [+0,4 p.p.] Influéncia: [-0,4 p.p.]
2 2,9%
_ - _ — | - — —0’8% @ -P ,duto d
roautos de
. - - -0,8 Produtos inerais
-3,8 Alimenticios - .
50 -5,2 o nao-metalicos
' Influéncia: [-0,2 p.p.]
-8,8 Influéncia: [-0,7 p.p.]
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
+2,7%
® Fab. de coque, de prod. deriv. do petroleo e de biocomb. ®m Metalurgia Coque, derivados do
® Fab. de prod. de minerais nao-metalicos W Fab. de celulose, papel e produtos de papel petr()|eo e biocombustiveis
Fab. de produtos alimenticios Influéncia: [0,0 p.p.]

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboracao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.

»
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Setor de energia e saneamento registrou alta
de 1,0% e construcao recuou 0,4% em 2025

Taxa de variacao anual do PIB/IAE-Findes* de Construcao e Energia e saneamento
do ES (%)

Base: Acumulada no ano em relacao ao ano anterior

13,1 13,4 28 ,ﬁ @ -0.4%
10,9 .ﬁ Construcéo
6,6 6,4 cf @ +1,0%
Energia e
I saneamento
1,8

2,5

1,2 1,0
0,4 : :
— 02 = i = _
|
_’| ’l _014
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

m Energia e Saneamento  m Construgao

4 —
Fonte: SCR-IBGE. Elaboragao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes. \J:oservaig,zlg
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Influenciado por todos os segmentos, o setor de
servicos cresceu 1,2% em 2025

Taxa de variacao acumulada do PIB/IAE-Findes* dos Servigos do ES (%) S
e composicdo (p.p.) iB] SERVICOS @ +1,2%

Base: Acumulada no ano em relacao ao ano anterior
e e @ +1,0%
' 5,3 Comeércio
. 26 28 Influéncia: [+0,3 p.p]
1,6 '
BB :
= @ +2,6%
Transporte
Influéncia: [+0,2 p.p]

-2,9
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 +1'1%- -
@ Demais atividades
de servicos
Comeércio B Transporte B Demais atividades de servicos Influéncia: [+0,7 p.p]
Fonte: SCR-IBGE. Elaboracéo: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante s&o estimados pelo IAE-Findes. &servatério
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Com crescimento expressivo, agropecuaria
registrou alta de 13,9% em 2025

Taxa de variacdo anual do PIB/IAE-Findes* do setor de agropecuaria do ES (%)
Base: Acumulada no ano em relacao ao ano anterior

13,9 O, AGROPECUARIA (™) +13,9%

8,5

0,2 ;
[ .
]

@ +16,7%

Agricultura
Influéncia: Café conilon, pimenta do reino,

7,3

- = - cacau e tomate.
-2,9
@ +1,3%
Pecuaria
-10,1 Influéncia: bovinos.
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

B Agricultura ®Pecuaria

Fonte: SCR-IBGE. Elaboracao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante s&o estimados pelo IAE-Findes.
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Resultados do IAE-FINDES

4° Trimestre de 2025

|IAE-FINDES

Variacao contra
3°1tri/2025

(com ajuste sazonal)

Q) -2,8%

Variacao contra
4° tri/2024

(1)+3,0%

-

Taxa acumulada
no ano

(™) +3,2%

~
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Perspectivas 2026

Em 2026, o cenario internacional segue marcado por um elevado grau de
J incerteza, impulsionado, principalmente, por fatores geopoliticos.

Contexto internacional Contexto internacional Contexto internacional
- Acirramento de * Indefinices nos rumos - Pressobes de alta sobre
conflitos geopoliticos, da politica comercial 0s precos das
como o confronto no dos EUA. commodities

Oriente Médio. « Crescimento moderado
da economia chinesa.

Contexto nacional Contexto nacional Contexto nacional
» Risco de aceleracao da * Aumento da incerteza « Servicos reagindo a
inflacao. doméstica em funcao isencao do Imposto de
« Taxa de juros ainda em do ciclo eleitoral e de Renda e ao mercado de
patamar elevado. eventos recentes no trabalho ainda aquecido.

sistema financeiro.
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Perspectivas 2026

Apesar do contexto de incerteza, fatores especificos da economia
J capixaba podem sustentar a atividade econémica em 2026.

Contexto estadual Contexto estadual Taxa de variacio anual do PIB/IAE-Findes*
« Possivel impulso as » Estabilidade da Base: Acumulada no ano em relagcdo ao ano anterior
exportacdes com alta producao da Samarco
O no preco do petréleo e O [60% da capacidade] 3,4 3.2
cambio desvalorizado. « Crescimento da oE
producéo de P&G. ' 2,3
Contexto estadual Contexto estadual I I
* Queda na producao do « Servicos favorecidos
café conilon e alta na pelo estimulo ao 2024 2025 2026 (p)
producao do arabica consumo, com um m Espirito Santo  m Brasil
[IBGE] mercado de trabalho

(p) Projecéo.
(*) Os valores de 2024 em diante sao estimados pelo IAE-Findes.
Fonte: SCR-IBGE. Elaboragao: Observatorio Findes.

ainda aquecido.




Proximas coletivas

Junho de 2026
1° Trimestre de 2026

Dezembro de 2026
3% Trimestre de 2026

Setembro de 2026
2° Trimestre de 2026
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NOVIDADE!

Boletim de cara nova: Publicacées trimestrais | Foco no desempenho da economia
&) do Espirito Santo | Elaborado pela industria para todos os capixabas

i Data da 12 publicacdo: 31 de marco de 2026. BOLETIM

ECONOMICO
01 | ATIVIDADE ECONOMICA 04 | MERCADO DE TRABALHO

DA INDUSTRIA
CAPIXABA

Industria do Espirito Santo lidera crescimento
jonal, apes: / e

02 | COMERCIO EXTERIOR 05 | SECAO ESPECIAL
03 | PRECOS 06 | COMENTARIOS FINAIS
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FOorum Internacional de
Descomissionamento da FINDES

A Federacdo das Industrias do Espirito Santo (FINDES)
tem a honra de convidar vocé para o maior evento de
descomissionamento do Estado.

D decom-es

FORUM INTERNACIONAL

DE DESOCOMISSIONAMENTO Inve tos
da Petrobras

Magda Chambriard

25/03

A experiéncia do
Mar do Norte
Callum Falconer

Petrobras tunidades >4 Do campo maduro a

20 a0

de marco
NO EDIFICIO FINDES

VITORIA - ESPIRI

em desco namento de omissionamento

Carlos Castilho < Prof. Dr. Newton Narciso Pereira
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whbservatorio

Gerencia Executiva do
Observatorio Findes

Av. Nossa Senhora da
Penha, 2.053 - 2° andar
Santa Lucia - Vitéria/ES

CEP: 29.056-973

in

FINDES

Q (27) 3334-5948
& observatorio@findes.org.br

@ observatoriofindes.com.br

(© (27) 98818-2897
@observatoriofindes



