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O IAE-Findes

® O IAE-Findes é um Indicador de Atividade
Econdmica do Espirito Santo.
Ele é uma estimativa trimestral do PIB do

Espirito Santo, que alia abertura setorial
(6tica da producao) e tempestividade.

Agropecuadria

Industria

Industria extrativa

Industria de transformacao
Energia e saneamento
Construcao

Servigos

Comeércio
Transporte
@ 3 setores de atividade econdmica Demais atividades de servicos

©@ 13 séries econdmicas

©@ Divulgacao trimestral Impostos
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Cenario Macroeconomico: 2026

@ Principais acontecimentos econémicos de 2026 no mundo e no Brasil:

Ataque dos Estados Unidos a Venezuela e
prisdao de Nicolas Maduro.

Guerra no Oriente Médio e choques no
mercado de petrdleo e gas natural.

Avancos no acordo entre Mercosul e Uniao
Europeia.

Acionamento do Fundo Garantidor de Créditos
e seus impactos sobre o mercado de crédito.

Avancos na aprovacao da PEC que decreta o fim
da escala 6x1.

Inicio do ciclo de cortes graduais na taxa Selic e
ameacas a duracao e intensidade desses cortes.
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Cenario Macroeconomico: 2026

@ Principais acontecimentos econémicos de 2026 no mundo e no Brasil:

Preco diario do petréleo Brent (em US$ por barril)
—@

Ataque dos Estados Unidos a Venezuela e
prisdao de Nicolas Maduro.

Guerra no Oriente Médio e choques no
mercado de petrdleo e gas natural.

© © © ©O o
N N N N

fev
mai
mai
mai

1/jun
21/jun

Avancos no acordo entre Mercosul e Uniao
Europeia.
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22
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e seus impactos sobre o mercado de crédito.

Avancos na aprovacao da PEC que decreta o fim
da escala 6x1.

Inicio do ciclo de cortes graduais na taxa Selic e
ameacas a duracao e intensidade desses cortes.

v Acionamento do Fundo Garantidor de Créditos

Fontes: Investing e BCB.
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Cenario Macroeconomico: 2026 -

@ Principais acontecimentos econémicos de 2026 no mundo e no Brasil:

Preco diario do petréleo Brent (em US$ por barril)

-

Ataque dos Estados Unidos a Venezuela e
prisdao de Nicolas Maduro.

Guerra no Oriente Médio e choques no
mercado de petrdleo e gas natural.

01/fev/26
11/fev/26
21/fev/26
03/mar/26
11/jun/26
21/jun/26

Avancos no acordo entre Mercosul e Uniao
Europeia.
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02/abr/26

12/abr/26
22/abr/26
02/mai/26
12/mai/26

22/mai/26
01/jun/26

Evolucao da Taxa Selic e projecao (% a.a.)
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e seus impactos sobre o mercado de crédito.

Avancos na aprovacao da PEC que decreta o fim
da escala 6x1.

Taxa Selic
Projecao Taxa Selic
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Inicio do ciclo de cortes graduais na taxa Selic e
ameacas a duracao e intensidade desses cortes.

? Acionamento do Fundo Garantidor de Créditos

Fontes: Investing e BCB.
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Cenario Macroeconomico: 2026

@ Guerra, petrdleo e canais de transmissao para a economia

@ Produgéo de petrdleo, refino de petroleo e consumo

28/fevereiro: inicio do conflito armado EUA e Israel x Ir3. aparente de derivados no Brasil (em milhdes de barril/ dia)
Fechamento do Estreito de Ormuz, por onde passam:
4.0
* 20% do gas natural liquefeito (GNL) mundial 3.77
* 20% do fluxo de petrdleo bruto mundial 3,5
*  30% dos fertilizantes comercializados internacionalmente 30
.|
2,5
Dados brasileiros: 2,22
o . s . ~ s 2,0 198
* 39,5% dos insumos utilizados na agricultura sao fertilizantes '
* 85% do consumo nacional de fertilizantes é importado 15
25%* do 6leo diesel consumido no Brasil é importado | S0 33E S S 22222288l aw
® (0}
| SSSSRNRRR_RERLRRERS

— Refino de petrdleo
— Producao de petroleo
— Consumo Aparente de Derivados de Petroleo

Com base em: Os vdrios impactos do novo choque do petrdleo no Brasil (Schymura; 2026).
Fonte: FAO; CNI; *ANP (abril de 2026). Fonte: ANP.



Cenario Macroeconomico: 2026

» Complexidade inflacionaria e desafios para a politica monetaria

Resiliéncia inflacionaria — Evolucao do IPCA em 12 meses (%)

15
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Variacao do IPCA em 12 meses (%) de itens que pressionam
a inflagao:

13,05
10,32 879

. 5,97 5,34
H B m =

Transporte Energia elétrica  Alimentos in Servicos Gasolina
publico residencial natura

Fontes: IBGE; BCB.

Entre os fatores que tém influenciado a inflacao, destacam-se:

O Mercado de trabalho aquecido e reajustes
\‘9 salariais.

Taxa desemprego 12 trim. 2026: 6,1% no BR e 3,2% no ES.

Elevacdao dos pregos internacionais do
Q petréleo, derivados e fertilizantes

a"- Aumento dos precos dos alimentos in natura e
- riscos associados ao evento El Nifo.
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Cenario Macroeconomico: 2026 -

@ Inflacao, politica monetaria e pontos de atencao para a economia

Variacao em 12 meses do PIB (%) dos componentes ciclicos* e
Taxa Selic (% a.a.) com defasagem de 12 meses:

30
20
10
0
-10
— — — — —
© € H N = C = N © 5} © [b) S C = N
E'—‘m‘OE'_‘m'O = o £ = ‘OE-—U)-O

—PIB dos componentes mais ciclicos ==Taxa Selic de 12 meses atras

(*) Atividade mais sensiveis ao ciclo econdmico doméstico, como a ind. de transformagdo, construgéo,
comércio, transporte, informagdo e comunicagao e outras, de acordo com o Banco Central do Brasil.

Fonte: IBGE; BCB.

mar/26

Pontos de atengdao em um cendrio de juros elevados:

e Atividade econOmica

Desaceleragao do crescimento em decorréncia dos
efeitos defasados do aperto monetario sobre a
demanda e a producao.

* Investimentos Produtivos

Menor estimulo a expansao dos investimentos,
diante do elevado custo do crédito e da maior
atratividade das aplicacdes financeiras.

e Consumo das familias

Restricao ao consumo e aumento da
vulnerabilidade financeira, em func¢ao do elevado
comprometimento da renda com dividas e juros.
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Economia do ES cresceu 2,2% no 1° trimestre de 2026

frente ao mesmo periodo de 2025

Taxa de variacdo interanual do PIB/IAE-Findes* do ES e Brasil (%)
Base: Acumulada no trimestre em relagao ao mesmo periodo do ano anterior

4,4 4,3
3,1
2,3 205 2,2
] I . I Ii
_0,2 I I

-1,4 15
20211 2022. 2023l 2024. 2025.1 2026.
m Espirito Santo m Brasil

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboracéo: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.

A economia do ES voltou a registrar
crescimento no 1° trimestre de
2026, porem foi uma recuperacao
menos intensa do que a observada
no 1° trimestre de 2024, quando
todos os setores da economia do
estado cresceram.

O avanco de 2,2% da atividade
econdmica capixaba no periodo
superou o desempenho da
economia brasileira (+1,8%) que,
por sua vez, somou 10 resultados
positivos nesta base de
comparacao (1° trimestre de ano).
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Industria foi o principal destaque da economia capixaba no
1° trimestre de 2026, superando o desempenho nacional

Taxa de variacao interanual do PIB/IAE-Findes do ES e Brasil por setor econdmico (%)
Base: 10 trimestre de 2026 em relacao ao 1° trimestre de 2025

1,2

22 18 16 12 2, 07
NN [ men S
-1,4
IAE-Findes / PIB Industria Servicos Agropecuaria
B Espirito Santo m Brasil

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboracao: Observatorio Findes.

O setor de servigos cresceu tanto
no estado (+1,2%) quanto no pais
(+2,1%), impulsionado por
atividades como comeércio,
transportes, atividades
imobiliarias e servicos da
administracao publica.

Na outra ponta, a agropecuaria
capixaba contraiu 11,4%,
pressionada por queda nas safras
relevantes no periodo, como
milho, tomate, cana-de-acucar,
arroz, pimenta-do-reino e coco-
da-baia. A nivel nacional, o setor
ampliou 0,7%, impulsionado,
sobretudo, pela soja.
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No 1° trimestre, industria e servi¢cos explicaram o

crescimento da economia capixaba

Taxa de variacao interanual do PIB/IAE-Findes* do ES (%) e composicao setorial (p.p.)

Base: Acumulada no trimestre em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior

4,3
2,3
C ]

-0,2 l I l
1.4 -1,5
20211 2022 2023.1 20241 2025.1

m Agropecuaria mIndustria Servicos mImpostos

Fonte: SCR-IBGE. Elaboragao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante séo estimados pelo IAE-Findes.
Contribuicao dos impostos: 0,0 p.p.

2,2

2026.1

IAE-FINDES @ +2,2%

.‘f’s +11,2%
-
Industria @ +25p-p]

y / 1\ N

'I'rﬁ +1,2%
Servicos @ +0.2ppl

N0 - @ -114%

Agropecuaria [-0.5p.p]

10 trimestre de 2026 x 1° trimestre de 2025
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Industria extrativa impulsionou o crescimento de
1,2% do setor industrial no 1° trimestre

Taxa de variacao interanual do PIB/IAE-Findes* da IndUstria do ES (%)
e composicao (p.p.)

Base: Acumulada no trimestre em relagcao ao mesmo periodo do ano anterior ,
INDUSTRIA (1) +11,2%
1,2
8.0 ° 1,3%
+35,0% +1,597%
B Extrativa Construcao
——— . Influéncia: [+12,2 p.p.] Influéncia: [0,0 p.p.]
—
M = = _
= e
o
. 14 EZ,O A’ @ -1,9%
-2,5 NENgJElE Transformacao
-4.0 saneamento Influéncia: [-1,1 ]
-4 Influéncia: [+0,1p.p.] e
2021 2022.1 2023.1 2024.1 2025.1 2026.1
m Industria Extrativa  mIndustria de Transformacao Energia e saneamento  m Construcao
Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboragao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante séo estimados pelo IAE-Findes. =
'\}Dserva‘t:')rio
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Com avancos em pelotizacao e petrdleo e gas natural,
industria extrativa cresceu 35,0% no 1° trimestre

Taxa de variacao interanual do PIB/IAE-Findes* da IndUstria extrativa do ES (%)
e composicao (p.p.)
Base: Acumulada no trimestre em relagcao ao mesmo periodo do ano anterior

35,0
14,3
5’0 .

1

. -6,7

-13,6
-26,5
20211 20221 20231 2024. 2025.1 2026.1

m Pelotizacdo e outras atividades ~ mPetroleo e gas

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboragao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante séo estimados pelo IAE-Findes.

INDUSTRIAS @ +35,0%

EXTRATIVAS

o\ +40,8%

Ig @ Petréleo e Gas
Influéncia: +23,5 p.p

f G +26,7%
y Pelotizagao

..... Influéncia: +11,5 p.p

wJbservatorio
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Destaque

O crescimento da industria extrativa capixaba reflete a retomada da producao de petrdleo e gas natural
_/> e 0 avanc¢o gradual da producao de pelotas de minério de ferro

Producao capixaba de petrdleo e gas natural (em mil boe/dia) Producao capixaba de pelotas minério de ferro (em mil toneladas)
16.000 [V 2015: Rompimento barragem em Mariana.
600 Auge da extragao o L ) Paralisagéo das atividades Samarco.
sl Paralisacao temporaria
c00 no pré-sa FPSO Maria Quitéria* & 14.000 I 2025: Samarco
Inicio producéo campo 12.000 60% capacidade.
400 Wahoo :
o 10.000 IV 2020: Retomada Samarco
300 Periodo de Descom|s§|onamento 38.000 26% capacidade.
declinio natural FPSO Capixaba ' 1 2026:
200 6.000 Redirecionamento
4.000 | 2019: Rompimento Vale de Oma para
100 Inicio operacio . barragem em Brumadinho. oES
Vendas de campos  FPSO Maria Quitéria 2 000
pela Petrobras
0 [ [ 0
CsfErfs238088aloas858 SS6SS=®S3ScS5-4d-8=35sSc
NoOoxNoONONOmOYxol28283282382 O=bococsosossdxgoadadasdlsasy
T T AT TRNQTRNQNQNQNQN Ngmgmgmgmgggc\lggggga%ggg

* Paralisacdo de 11 de dezembro de 2025 ao final de fevereiro de 2026.

Fonte: ANP. Elaboracao: Observatério Findes Fonte: Vale e Samarco. Elaboragao: Observatorio Findes



Setores de energia e saneamento e da construcao
registraram crescimento no 1° trimestre

Taxa de variacao interanual do PIB/IAE-Findes* de Construgcdo e Energia e
saneamento do ES (%)
Base: Acumulada no trimestre em relagcédo ao mesmo periodo do ano anterior

15,8 2,0%
{? @ Energia e
saneamento

15,0
1,3
9,4
7.4
5,1 [ @ +1,3%
2.9 i/ Construcao
11 20 93
/ 0,4 '

-3,5
20211 2022. 2023l 2024. 2025.1 2026.1

m Energia e Saneamento m Construgao
Fonte: SCR-IBGE. Elaboracéo: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.
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Industria de transformacao recuou 1,9% no trimestre,
com quedas em alimentos e papel e celulose

Taxa de variacao interanual do PIB/IAE-Findes* da Industria de transformacao

do ES (%) e composicao (p.p.)
Base: Acumulada no trimestre em relagcao ao mesmo periodo do ano anterior

13,5
3,5
- 1,0 0,0
— — E—
I - I
|
. _1'9
-1,3
20211 20221 2023l 20241 2025. 2026.1
m Fab. de coque, de prod. deriv. do petrdleo e de biocomb.
B Metalurgia

m Fab. de prod. de minerais ndo-metalicos
B Fab. de celulose, papel e produtos de papel
Fab. de produtos alimenticios

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboragao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante séo estimados pelo IAE-Findes.

INDUSTRIAS DE @ 0
TRANSFORMACAO -1,9%

@ +1,3%
Metalurgia
Influéncia: [+0,6 p.p.]

-10,2%
Produtos
Alimenticios

Influéncia: [-2,2 p.p.]

+7,1%

@ +2,8%

Minerais
nao-metalicos

Influéncia: [+0,7 p.p.]

-8,3%
Papel e
celulose

Influéncia: [-1,0 p.p.]

Coque, derivados do
petréleo e biocombustiveis
Influéncia: [0,1 p.p.]

wbservatorio
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Setor de servicos cresceu 1,2% no 1° trimestre,
com expansao em todas as atividades

Taxa de variacao interanual do PIB/IAE-Findes* dos Servigcos do ES (%) /1N
e composicao (p.p.)
Base: Acumulada no trimestre em relagcéo ao mesmo periodo do ano anterior

7.2 +2,0%
@ Transporte

Influéncia: [+0,2 p.p]

19 2,8 @ +1,6%
' 13 19 Comeércio
04 . [ — Influéncia: [+0,4 p.p]
+0,9%

2021. 2022. 2023.| 2024 2025.] 2026 @ Demais atividades
de servicos

Influéncia: [+0,6 p.p]

ME SERVICOS (1) +1,2%

Comeércio B Transporte m Demais atividades de servicos

Fonte: SCR-IBGE. Elaboracao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante séo estimados pelo IAE-Findes. ‘\_}nservatério
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Agropecuaria contraiu 11,4% no 1° trimestre,
pressionada pela queda de 15,6 % na agricultura

Taxa de variacao interanual do PIB/IAE-Findes* do setor de agropecuaria do ES (%)
e composicao (p.p.)
Base: Acumulada no trimestre em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior

145 N0, AcropECUARIA (1) -11,4%
11,9 '
@ -15,6%
Agricultura
— - Influéncia: milho, tomate, cana-de-acUcar,
arroz, pimenta-do-reino e coco-da-bala.
-55
12,6 -12,0 -11.4 @ +0,7%
Pecuaria
223 Influéncia: suinos, aves e ovos e leite.
2020.1 2021. 2022.1 2023.1 2024 2025 2026.1

m Agricultura ®Pecuaria

Fonte: SCR-IBGE. Elaboracao: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes. =
Jbservatorio
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—  FINDES

| :ﬁbsefvatérid Q’:MQ&;
Resultados do IAE-FINDES -
1° Trimestre de 2026

Variagdo contra f Variagdo contra \

42 tri/2025 19 tri/2025

(com ajuste sazonal)

Taxa acumulada em
4 trimestres

IAE-FINDES @) -1,5% ™ +2,2% (1) +4,3%
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Perspectivas 2026

O Espirito Santo caminha para registrar o 42 ano
_/© consecutivo de crescimento econémico.

O que contribuira para sustentar a atividade

Taxa de variagao anual do PIB/IAE-Findes* do ES e Brasil (%) econdmica capixaba em 2026:

Base: Acumulada no ano em relacao ao ano anterior

« Expansao da industria extrativa.

3,4 3,4
* Mercado de trabalho aquecido
2.7 53 « Novo recorde na producao de café.
‘ O que podera comprometer a concretizacao do
cenario projetado para 2026:
« Deterioracao do cenario internacional.

2024 2025

« Aceleracao inflacionaria doméstica.

m Espirito Santo m Brasil « Reducéo da intensidade no ciclo de cortes

da Taxa Selic.

(p) Projecéo. o q q o - - .
Fontes: SCR-IBGE e Relatorio Focus. Elaboracéo: Observatorio Findes. (*) Os valores de 2024 em ¢ Riscos fiscais e institucionais.
diante sao estimados pelo IAE-Findes.




Proximas coletivas

Setembro de 2026

2° Trimestre de 2026 Marco de 2027

4° Trimestre de 2026

Dezembro de 2026
3° Trimestre de 2026

wbservatorio  FINDES
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whbservatorio

Gerencia Executiva do
Observatorio Findes

Av. Nossa Senhora da
Penha, 2.053 - 2° andar
Santa Lucia - Vitoria/ES

CEP: 29.056-973

in

FINDES

Q (27) 3334-5948
) observatorio@findes.org.br

& observatoriofindes.com.br

(© (27) 98818-2897
@observatoriofindes
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