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O IAE-Findes é um Indicador de Atividade 
Econômica do Espírito Santo. 
Ele é uma estimativa trimestral do PIB do 
Espírito Santo, que alia abertura setorial 
(ótica da produção) e tempestividade.

O IAE-Findes

3 setores de atividade econômica

13 séries econômicas

Divulgação trimestral

Valor
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Agropecuária

Indústria
Indústria extrativa
Indústria de transformação
Energia e saneamento
Construção

Serviços
Comércio
Transporte
Demais atividades de serviços



Cenário macroeconômico



IAECenário Macroeconômico: 2026
Principais acontecimentos econômicos de 2026 no mundo e no Brasil:

Ataque dos Estados Unidos à Venezuela e 
prisão de Nicolás Maduro.

Guerra no Oriente Médio e choques no 
mercado de petróleo e gás natural.

Avanços no acordo entre Mercosul e União 
Europeia.

Acionamento do Fundo Garantidor de Créditos 
e seus impactos sobre o mercado de crédito.

Avanços na aprovação da PEC que decreta o fim 
da escala 6x1.

Início do ciclo de cortes graduais na taxa Selic e 
ameaças a duração e intensidade desses cortes.



IAECenário Macroeconômico: 2026
Principais acontecimentos econômicos de 2026 no mundo e no Brasil:

Fontes: Investing e BCB.

Preço diário do petróleo Brent (em US$ por barril)
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Ataque dos Estados Unidos à Venezuela e 
prisão de Nicolás Maduro.

Guerra no Oriente Médio e choques no 
mercado de petróleo e gás natural.

Avanços no acordo entre Mercosul e União 
Europeia.

Acionamento do Fundo Garantidor de Créditos 
e seus impactos sobre o mercado de crédito.

Avanços na aprovação da PEC que decreta o fim 
da escala 6x1.

Início do ciclo de cortes graduais na taxa Selic e 
ameaças a duração e intensidade desses cortes.



IAECenário Macroeconômico: 2026
Principais acontecimentos econômicos de 2026 no mundo e no Brasil:

Preço diário do petróleo Brent (em US$ por barril)

Evolução da Taxa Selic e projeção (% a.a.)

Fontes: Investing e BCB.
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Taxa Selic
Projeção Taxa Selic

Ataque dos Estados Unidos à Venezuela e 
prisão de Nicolás Maduro.

Guerra no Oriente Médio e choques no 
mercado de petróleo e gás natural.

Avanços no acordo entre Mercosul e União 
Europeia.

Acionamento do Fundo Garantidor de Créditos 
e seus impactos sobre o mercado de crédito.

Avanços na aprovação da PEC que decreta o fim 
da escala 6x1.

Início do ciclo de cortes graduais na taxa Selic e 
ameaças a duração e intensidade desses cortes.



IAECenário Macroeconômico: 2026
Guerra, petróleo e canais de transmissão para a economia

1,98

3,77

2,22

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

20
25

 Refino de petróleo
 Produção de petróleo
 Consumo Aparente de Derivados de Petróleo

Produção de petróleo, refino de petróleo e consumo
aparente de derivados no Brasil (em milhões de barril/ dia)

Com base em: Os vários impactos do novo choque do petróleo no Brasil (Schymura; 2026).
Fonte: ANP.

28/fevereiro: início do conflito armado EUA e Israel x Irã. 
Fechamento do Estreito de Ormuz, por onde passam:

• 20% do gás natural liquefeito (GNL) mundial

• 20% do fluxo de petróleo bruto mundial

• 30% dos fertilizantes comercializados internacionalmente

Fonte: FAO; CNI; *ANP (abril de 2026).

Dados brasileiros:

• 39,5% dos insumos utilizados na agricultura são fertilizantes

• 85% do consumo nacional de fertilizantes é importado

• 25%* do óleo diesel consumido no Brasil é importado



IAECenário Macroeconômico: 2026
Complexidade inflacionária e desafios para a política monetária

Resiliência inflacionária – Evolução do IPCA em 12 meses (%)

Variação do IPCA em 12 meses (%) de itens que pressionam 
a inflação:

Entre os fatores que têm influenciado a inflação, destacam-se:

4,72

0

1,5

3

4,5

6

Meta

Fontes: IBGE; BCB.

Mercado de trabalho aquecido e reajustes 
salariais.
Taxa desemprego 1º trim. 2026: 6,1% no BR e 3,2% no ES.

Elevação dos preços internacionais do 
petróleo, derivados e fertilizantes

Aumento dos preços dos alimentos in natura e 
riscos associados ao evento El Niño.13,05

10,32 8,79
5,97 5,34

Transporte
público

Energia elétrica
residencial

Alimentos in
natura

Serviços Gasolina



IAECenário Macroeconômico: 2026
Inflação, política monetária e pontos de atenção para a economia

Fonte: IBGE; BCB.

Variação em 12 meses do PIB (%) dos componentes cíclicos* e 
Taxa Selic (% a.a.) com defasagem de 12 meses:

(*) Atividade mais sensíveis ao ciclo econômico doméstico, como a ind. de transformação, construção, 
comércio, transporte, informação e comunicação e outras, de acordo com o Banco Central do Brasil.

Pontos de atenção em um cenário de juros elevados:

• Atividade econômica

Desaceleração do crescimento em decorrência dos 
efeitos defasados do aperto monetário sobre a 
demanda e a produção.
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PIB dos componentes mais cíclicos Taxa Selic de 12 meses atrás

• Investimentos Produtivos

Menor estímulo à expansão dos investimentos, 
diante do elevado custo do crédito e da maior 
atratividade das aplicações financeiras.

• Consumo das famílias

Restrição ao consumo e aumento da 
vulnerabilidade financeira, em função do elevado 
comprometimento da renda com dívidas e juros.



Resultados
1º TRIMESTRE DE 2026



IAE
Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes* do ES e Brasil (%) 
Base: Acumulada no trimestre em relação ao mesmo período do ano anterior

Economia do ES cresceu 2,2% no 1º trimestre de 2026 
frente ao mesmo período de 2025 

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2024 em diante são estimados pelo IAE-Findes. 

A economia do ES voltou a registrar 
crescimento no 1º trimestre de 
2026, porém foi uma recuperação 
menos intensa do que a observada 
no 1º trimestre de 2024, quando 
todos os setores da economia do 
estado cresceram.

O avanço de 2,2% da atividade 
econômica capixaba no período 
superou o desempenho da 
economia brasileira (+1,8%) que, 
por sua vez, somou 10 resultados 
positivos nesta base de 
comparação (1º trimestre de ano). 
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IAE
O setor de serviços cresceu tanto 
no estado (+1,2%) quanto no país 
(+2,1%), impulsionado por 
atividades como comércio, 
transportes, atividades 
imobiliárias e serviços da 
administração pública.

Na outra ponta, a agropecuária
capixaba contraiu 11,4%, 
pressionada por queda nas safras 
relevantes no período, como 
milho, tomate, cana-de-açúcar, 
arroz, pimenta-do-reino e coco-
da-baía. A nível nacional, o setor 
ampliou 0,7%, impulsionado, 
sobretudo, pela soja.

Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes do ES e Brasil por setor econômico (%) 
Base: 1º trimestre de 2026 em relação ao 1º trimestre de 2025

Indústria foi o principal destaque da economia capixaba no 
1º trimestre de 2026, superando o desempenho nacional

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: Observatório Findes.
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Espírito Santo Brasil



IAE
Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes* do ES (%) e composição setorial (p.p.)
Base: Acumulada no trimestre em relação ao mesmo período do ano anterior

Fonte: SCR-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2024 em diante são estimados pelo IAE-Findes.
Contribuição dos impostos: 0,0 p.p. 

Indústria

+11,2%
[+2,5 p.p.]

Serviços
+1,2%
[+0,2 p.p.]

Agropecuária
-11,4%
[-0,5 p.p.]

IAE-FINDES +2,2%

No 1º trimestre, indústria e serviços explicaram o 
crescimento da economia capixaba

1º trimestre de 2026 x 1º trimestre de 2025
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Agropecuária Indústria Serviços Impostos



IAE
Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes* da Indústria do ES (%) 
e composição (p.p.)
Base: Acumulada no trimestre em relação ao mesmo período do ano anterior

+35,0%
Extrativa

Influência: [+12,2 p.p.]

+1,3%
Construção

Influência: [0,0 p.p.]

+2,0%
Energia e 
saneamento

Influência: [+0,1 p.p.]

-1,9%
Transformação
Influência: [-1,1 p.p.]

Indústria extrativa impulsionou o crescimento de 
11,2% do setor industrial no 1º trimestre

+11,2%INDÚSTRIA

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2024 em diante são estimados pelo IAE-Findes. 
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Indústria Extrativa Indústria de Transformação Energia e saneamento Construção



IAECom avanços em pelotização e petróleo e gás natural, 
indústria extrativa cresceu 35,0% no 1º trimestre

+35,0%

+40,8%
Petróleo e Gás

Influência: +23,5 p.p

+26,7%
Pelotização
Influência: +11,5 p.p

INDÚSTRIAS 
EXTRATIVAS

Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes* da Indústria extrativa do ES (%) 
e composição (p.p.)
Base: Acumulada no trimestre em relação ao mesmo período do ano anterior

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2024 em diante são estimados pelo IAE-Findes. 
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5,0
14,3
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Pelotização e outras atividades Petróleo e gás



IAEDestaque
O crescimento da indústria extrativa capixaba reflete a retomada da produção de petróleo e gás natural 
e o avanço gradual da produção de pelotas de minério de ferro

Produção capixaba de pelotas minério de ferro (em mil toneladas)Produção capixaba de petróleo e gás natural (em mil boe/dia)
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Fonte: Vale e Samarco. Elaboração: Observatório Findes* Paralisação de 11 de dezembro de 2025 ao final de fevereiro de 2026.
Fonte: ANP. Elaboração: Observatório Findes

IV 2015: Rompimento barragem em Mariana.
Paralisação das atividades Samarco.

I 2019: Rompimento 
barragem em Brumadinho.

IV 2020: Retomada Samarco 
26% capacidade.

II 2025: Samarco 
60% capacidade.

I 2026: 
Redirecionamento
Vale de Omã para 
o ES.
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FPSO Maria Quitéria

Paralisação temporária 
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Início produção campo 
Wahoo

Auge da extração 
no pré-sal

Período de 
declínio natural

Vendas de campos 
pela Petrobras



IAE

Fonte: SCR-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2024 em diante são estimados pelo IAE-Findes. 

2,0%
Energia e 
saneamento

+1,3%
Construção

Setores de energia e saneamento e da construção 
registraram crescimento no 1º trimestre 

Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes* de Construção e Energia e 
saneamento do ES (%)
Base: Acumulada no trimestre em relação ao mesmo período do ano anterior
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Energia e Saneamento Construção



IAE

Influência: [0,1 p.p.]

+7,1%
Coque, derivados do 
petróleo e biocombustíveis

Influência: [-2,2 p.p.]

-10,2%
Produtos 
Alimentícios

Influência: [-1,0 p.p.]

-8,3%
Papel e 
celulose

-1,9%INDÚSTRIAS DE 
TRANSFORMAÇÃO

Indústria de transformação recuou 1,9% no trimestre, 
com quedas em alimentos e papel e celulose

Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes* da Indústria de transformação
do ES (%) e composição (p.p.)
Base: Acumulada no trimestre em relação ao mesmo período do ano anterior

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2024 em diante são estimados pelo IAE-Findes. 

INDÚSTRIA DE 
TRANSFORMAÇÃO

+2,8%
Minerais 
não-metálicos

Influência: [+0,7 p.p.]Influência: [+0,6 p.p.]

+1,3%
Metalurgia13,5

3,5

-11,3

1,0 0,0

-1,9

2021.I 2022.I 2023.I 2024.I 2025.I 2026.I
Fab. de coque, de prod. deriv. do petróleo e de biocomb.
Metalurgia
Fab. de prod. de minerais não-metálicos
Fab. de celulose, papel e produtos de papel
Fab. de produtos alimentícios



IAE
Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes* dos Serviços do ES (%) 
e composição (p.p.)
Base: Acumulada no trimestre em relação ao mesmo período do ano anterior

Fonte: SCR-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2024 em diante são estimados pelo IAE-Findes. 

SERVIÇOS +1,2%

+2,0%
Transporte
Influência: [+0,2 p.p]

+0,9%
Demais atividades 
de serviços
Influência: [+0,6 p.p]

Setor de serviços cresceu 1,2% no 1º trimestre, 
com expansão em todas as atividades

+1,6%
Comércio
Influência: [+0,4 p.p]0,4

7,2

1,9
2,8

1,3 1,2
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Comércio Transporte Demais atividades de serviços



IAE
Taxa de variação interanual do PIB/IAE-Findes* do setor de agropecuária do ES (%) 
e composição (p.p.) 
Base: Acumulada no trimestre em relação ao mesmo período do ano anterior

Fonte: SCR-IBGE. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2024 em diante são estimados pelo IAE-Findes. 

-11,4%

-15,6%
Agricultura

Influência: milho, tomate, cana-de-açúcar, 
arroz, pimenta-do-reino e coco-da-baía.

+0,7%
Pecuária

Influência: suínos, aves e ovos e leite. 

AGROPECUÁRIA

Agropecuária contraiu 11,4% no 1º trimestre, 
pressionada pela queda de 15,6% na agricultura 

11,9

-5,5

-12,6 -12,0

14,8

-22,3

-11,4

2020.I 2021.I 2022.I 2023.I 2024.I 2025.I 2026.I

Agricultura Pecuária



Resultados do IAE-FINDES
1º Trimestre de 2026 

Indústria

Serviços

Agropecuária

IAE-FINDES -1,5%

+1,3%

-0,4%

+3,3%

+2,2%

+11,2%

+1,2%

-11,4%

+4,3%

+9,8%

+1,2%

+15,3%



Perspectivas 2026



IAEPerspectivas 2026
O Espírito Santo caminha para registrar o 4º ano 
consecutivo de crescimento econômico.

Taxa de variação anual do PIB/IAE-Findes* do ES e Brasil (%) 
Base: Acumulada no ano em relação ao ano anterior

O que contribuirá para sustentar a atividade 
econômica capixaba em 2026: 

• Expansão da indústria extrativa.
• Mercado de trabalho aquecido
• Novo recorde na produção de café.

(p) Projeção.
Fontes: SCR-IBGE e Relatório Focus. Elaboração: Observatório Findes. (*) Os valores de 2024 em 
diante são estimados pelo IAE-Findes. 

2,7

3,4

1,7

3,4

2,3
2,0

2024 2025 2026 (p)

Espírito Santo Brasil

O que poderá comprometer a concretização do 
cenário projetado para 2026:

• Deterioração do cenário internacional.
• Aceleração inflacionária doméstica.
• Redução da intensidade no ciclo de cortes 

da Taxa Selic.
• Riscos fiscais e institucionais.



Próximas coletivas

Setembro de 2026
2º Trimestre de 2026

Dezembro de 2026
3º Trimestre de 2026

Março de 2027
4º Trimestre de 2026



Gerência Executiva do 
Observatório Findes

Av. Nossa Senhora da 
Penha, 2.053 - 2º andar
Santa Lúcia - Vitória/ES 

CEP: 29.056-973

(27) 3334-5948

observatorio@findes.org.br

observatoriofindes.com.br

(27) 98818-2897

@observatoriofindes
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