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O IAE-Findes

O IAE-Findes é um Indicador de
Atividade Econdmica do Espirito
Santo. Ele é uma estimativa
trimestral do PIB do Espirito Santo,
que alia abertura setorial (6tica da
producao) e tempestividade.

Agropecuaria

Industria

Industria extrativa

Industria de transformacao
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Demais atividades de servicos

(7))
®
o
=
H-
L
<

© 3 setores de atividade econdmica

©@ 13 séries econdmicas

©@ Divulgagao trimestral Impostos
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Linha do tempo: 2026

Fevereiro

Marco

Abril

Estados Unidos e Israel
realizam um ataque
coordenado contraolra

@® FPSO Maria Quitéria
retoma producao de
petrdéleo e gas apds dois
meses parada

Supermercados, mercearias,
atacarejos e lojas de
construcao passam a fechar
aos domingos

Vale amplia producao de pelotas
de minério de ferro no ES com
producao redirecionada de Oma

Banco Central reduz Selic de
15% para 14,75% ao ano

PRIO inicia producao de
petrdleo e gas natural no
campo de Wahoo (ES)

Precos do petroleo registram forte
alta: tensoes no Oriente Médio
elevam os precos do petrdleo, com
Brenta US$ 110,4 e WTl a US$ 105,1

Producao capixaba de petréleo atinge
293,5 mil barris por dia (bbl/d), o
maior nivel desde marc¢o de 2019

ANEEL adota bandeira tarifaria
amarela
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Linha do tempo: 2026

Junho Julho Agosto Setembro
Producéo da Samarco cresce EUA anunciam sobretaxas Banco Central reduz Selic de ‘
8,0% no semestre no ES de 12,5% e 25% sobre 14,25% para 14,00% a.a. ®
importacao de produtos
Producao da Vale cresce brasileiros R .
28,0% no semestre no ES BOnus de Itaipu passa a valer sobre a Coletiva

Taxa de desocupacao cai ho
® ES para 2,3%, minima
histérica.

Importagcdes de veiculos no
ES sobem 64,7%, em
antecipacao ao aumento da
aliquota de importacao sobre
veiculos eletrificados

Anuncio: Tarifas de energia
no ES sao ajustadas em
7,52%, a partir de 7 de agosto

conta de energia residencial,
contribuindo para primeira deflagcao
nacional desde ago/25

IPCA na Grande Vitoria desacelera
para 4,59% em 12 meses, mas segue
acima da inflacao nacional (4,22%)
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Cenario Macroeconomico

» INflacao no ES segue acima da nacional,

pressionada por combustiveis e servigos Combustiveis e servicos em alta no ES
Combustiveis: Servicos:
E,J ES: 9,19% ES: 6,58%
o BR: 4,41% BR: 5,47%
Variacao (%) do IPCA do ES e do BR acumulada em 12 meses
6
Choqgues de oferta em dissipacao
° Os precos do petroleo e dos alimentos comecam a
4 IN perder forca no IPCA nacional, mas o petroleo segue
sujeito a novas altas, diante da volatilidade dos precos
3 e das incertezas no cenario geopolitico internacional.
2

- e en e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o

Risco de inflexao na trajetoria

0 A inflacao esta desacelerando, mas os efeitos
S RLEERLEERLEELERELELELEEL88EL Y esperados do El Nifio e possiveis repasses de
\\tt>\>\bb\\\\tt>\>\ . « 47 e
S 3 308 S39 B3523RN S388@ 538 custos podem interromper essa trajetéria nos
ST ECES TS ® O 0T ECES TG préximos meses.
=—FES (% 12 meses) BR (% 12 meses) Meta - = - Limites

Fonte: IBGE wWbservatério
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Cenario Macroeconomico

Inflacao ainda pressionada e maior comprometimento da
A renda das familias acendem alerta para o consumo

Taxa de inadimpléncia* (%) das pessoas fisicas no Brasil € no Espirito Santo Comprometimento da renda (%) das familias do Espirito Santo com o

pagamento das dividas

5 32 310 314
31
>
4,58 o % 204 o 29,7
+ 4,32 8
4 29 4
28
27
26
3 jul/20 jul/21 jul/22 jul/23 jul/24 jul/25 jul/26
Fonte: Fecomercio - ES
2
2222y IE&e8 O comprometimento da renda com o pagamento de
4+ > +— = = = O S T = T = e e
£ 358358358353 353 35S dividas vem aumentando, sobretudo entre as familias

B , ' de menor renda. Nesse grupo, a disposi¢cao para
Espirito Santo Brasi consumir também vem perdendo forca.

*Inadimpléncia com o Sistema Financeiro Nacional.
Fonte: Banco Central
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Cenario Macroeconomico

Mercado de trabalho segue aquecido no
ES, mas a informalidade e renda sao

pontos de atencao

2,3% € a taxa de desocupacao no ES, 32 menor
taxa atras somente de MT (2,2%) e SC (2,1%).

40,0 % ¢ ataxa de informalidade no estado,
acima também de MT (34,1%), SC (25,4%) e
média do BR (37,5%).

Fonte: Pnad Continua Trimestral/IBGE.

Rendimento médio real (R$) mensal habitualmente recebido no trabalho
principal no Espirito Santo
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Economia capixaba cresce 4,4% no 1° semestre e

supera o desempenho nacional

Variacao (%) do PIB/IAE-Findes* do ES e Brasil
Base: em relacao ao mesmo semestre do ano anterior

8,0
6,8
41
2,5
1,6
il =
]

1° sem. 1° sem. 1° sem.
2021 2022 2023

B Espirito Santo

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboracdo: OBSERVATORIO-FINDES.
(*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-FINDES.

3,0

1° sem.
2024

W Brasil

3,2
I 2’7

1° sem.
2025

O resultado foi o melhor para um 1°
semestre desde 2021, quando a
economia ainda se recuperava dos
efeitos da pandemia.

O avanco de 4,4% da atividade
econdmica capixaba no periodo
superou o desempenho da
economia brasileira (+1,9%) que,
por sua vez, também registrou a 62
alta consecutiva para o primeiro
semestre do ano.
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Crescimento expressivo da industria impulsiona o
desempenho da economia capixaba no 1° semestre

Variacao (%) do PIB/IAE-Findes do ES e Brasil por setor econdémico
Base: 1° semestre de 2026 em relagao ao 1° semestre de 2025

A industria capixaba cresceu 12,4 %,

12.4 bem acima da média nacional (+1,6%),
impulsionada principalmente pela
industria extrativa, seguida pelos
avancos de energia e saneamento e da
construcao.

4,4 36 O setor de servigos apresentou
' aumentos mais modestos, tanto no

l estado (+1,6%), quanto no pais (+1,8%).

1,6
A agropecuaria capixaba (-0,4%)

1,9 16 18
0.4 registrou um resultado abaixo do setor

IAE-Findes / PIB Industria Servicos Agropecudria nacional (+3,6%), com queda na
pecuaria.
m Espirito Santo  m Brasil

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboracao: OBSERVATORIO FINDES =
wJbservatério
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No 1° semestre, a industria exerceu a maior
contribuicao para o crescimento da economia capixaba

Variacao (%) do PIB/IAE-Findes* do ES e composi¢ao setorial (p.p.)
Base: em relacao ao mesmo semestre do ano anterior

3.2 —

0,7

1

1° sem. 1° sem. 1° sem. 1° sem. 1° sem. 1° sem.
2021 2022 2023 2024 2025 2026
B Agropecuaria W IndUstria Servigos B Impostos

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboracao: OBSERVATORIO-FINDES. (*) Os valores de 2024 em diante sao estimados pelo IAE-FINDES.

Contribuigao dos impostos: 0,5 p.p.

IAE-FINDES (1) +4,4%

P ® +12,4%
Industria [+3,0p.p.]
SHS
= +1,6%
Servigos [+0.9p.p.]
o, -0,4%
Agropecuaria [0,0 p.p.]

10 semestre de 2026 x 1° semestre de 2025
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Desempenho da industria extrativa explica o
crescimento de 12,4% do setor industrial no 1° semestre

Variacdo (%) do PIB/IAE-Findes* da Industria do ES e composicao (p.p.)
Base: em relacao ao mesmo semestre do ano anterior

8,4 INDUSTRIA (1) +12,4%

+36,3% +2,7%
0.5 5.0 Extrativa Construcao
[ ] 91 Influéncia: [+12,7 p.p.] Influéncia: [+0,2 p.p.]
_ ] —
- o
. @ E7'9 A’ @ -2,0%
nergia e Transformacao
saneamento .
o Influéncia: [-1,2 p.p.]
-6,7 Influéncia: [+0,7 p.p.]
10 sem. 1° sem. 1° sem. 1° sem. 1° sem. 19 sem.
2021 2022 2023 2024 2025 2026

B Industria Extrativa mIndustria de Transformacéao Energia e saneamento m Construcao

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboracao: OBSERVATORIO-FINDES. (*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-FINDES.
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Petroleo e gas e pelotizacao impulsionam avanco de
36,3% da industria extrativa no 1° semestre

Variacdo (%) do PIB/IAE-Findes* da Industria extrativa do ES e composicao (p.p.)
Base: em relacao ao mesmo semestre do ano anterior T ——
36,3 (*) +36,3%

EXTRATIVAS

.,\ +49,1%
10,5

Ig @ Petrdleo e Gas
- 56 50 Influéncia: +28,3 p.p
]

—
. . G +18,7%

14.4 18,2 | ] Pelotizacao

Influéncia: +8,0 p.p

1° sem. 1° sem. 1° sem. 1° sem. 1° sem. 1° sem.
2021 2022 2023 2024 2025 2026

m Pelotizacao e outras atividades ~ m Petroleo e gas

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboracéo: OBSERVATORIO-FINDES.

(*) Os valores de 2024 em diante sao estimados pelo IAE-FINDES. =
WJbservatério
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Energia e saneamento e industria da construcao
avancaram no 1° semestre

Variacédo (%) do PIB/IAE-Findes* da Construgéo e de Energia e Saneamento do ES
Base: em relacao ao mesmo semestre do ano anterior

+7,9%
{? @ Energia e
17,2 saneamento

20,7
16,4
10,5 ﬁ +2,7%
7,9 iﬁ @ Construgao
4.8
3,9 1 4.2
. 18 2.7
B = B ]
- |

-1,

-2,2
1° sem. 1° sem. 1° sem. 1° sem. 1° sem. 1° sem.
2021 2022 2023 2024 2025 2026

m Energia e Saneamento  m Construgao

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboracéo: OBSERVATORIO-FINDES.
(*) Os valores de 2024 em diante sao estimados pelo IAE-FINDES.
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Quedas em alimentos e papel e celulose explicam
recuo de 2,0% da industria de transformacao

o nE e (O E * ot 5 INDUSTRIAS DE _ )
Vanagaq (NA) do PIB/IAE-Findes* da Industria de Transformacao do ES e TRANSFORMAGAO @ 2’0 e
composicao (p.p.)

Base: em relacao ao mesmo semestre do ano anterior

28,8 @ +0,7% @ +0,6%

Metalurgia Minerais
. nao-metalicos
Influéncia: [+0,3 p.p.] Influéncia: [+0,2 p.p.]
0,9 15 0,4 -2,0
- — — I _’
— - . _ -9,3% -6,5%
Produtos Papel e
16.0 9.8 alimenticios celulose
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
+ o
m Fab. de coque, de prod. deriv. do petréleo e de biocomb. 7'4 % .
= Metalurgia Coque, derivados do
m Fab. de prod. de minerais nao-metalicos petroleo e biocombustiveis
W Fab. de celulose, papel e produtos de papel Influéncia: [+0,1 p.p.]
Fab. de produtos alimenticios
Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboragéo: OBSERVATORIO-FINDES. whbservatorio  [FfN

(*) Os valores de 2024 em diante séo estimados pelo IAE-FINDES.
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Setor de servicos cresceu 1,6% no 1° semestre,
com expansao em todas as atividades

Variacdo (%) do PIB/IAE-Findes* dos Servicos do ES e composicao (p.p.) P
Base: em relacao ao mesmo semestre do ano anterior vowow

ME SERVICOS (1) +1,6%

6,4
57 +2,9%
@ Transporte
Influéncia: [+0,2 p.p]
29 3,1
+2,0%
I 5 1,6 @ Comércio
- . Influéncia: [+0,5 p.p]

1° sem. 19 sem. 1° sem. 1° sem. 1° sem. 19 sem. +1,4%
2021 2022 2023 2024 2025 2026 @ Demais atividades
m Comeércio B Transporte m Demais atividades de servicos els SEnoes

Influéncia: [+0,9 p.p]

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboracdo: OBSERVATORIO-FINDES. = .
(*) Os valores de 2024 em diante sdo estimados pelo IAE-FINDES. ‘\’Jservatério F'N
FINDES SESII SENAL IELI CINDES




Retracao da pecuaria explica recuo de 0,4% da
agropecuaria no 1° semestre

Variacdo (%) do PIB/IAE-Findes* da Agropecuaria do ES

Base: em relacao ao mesmo semestre do ano anterior

6,6
_’I,2 .
l
-9,0
1° sem. 1° sem. 1° sem. 1° sem.
2021 2022 2023 2024

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboragao: OBSERVATORIO-FINDES.
(*) Os valores de 2024 em diante séo estimados pelo IAE-FINDES.

17,8

1° sem.

2025

-0,4

1° sem.

2026

O AGROPECUARIA ) -0,4%

@ +0,1%
Agricultura

Influéncia: café.

(Z) -7,5%
Pecuaria

Influéncia: bovinos e leite.
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Resultados do IAE-FINDES
29 Trimestre de 2026

IAE-FINDES

Variagao contra
1° tri/2026

(com ajuste sazonal)

(™) +6,4%

Variacao contra
20 tri/2025

(1) +6,3%

-

Taxa acumulada
no ano

(1) +4,4%

~

Bbsenvaerio  FINDES
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Taxa acumulada
em 4 trimestres

(™) +3,9%
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Perspectivas 2026

® Economia do ES deve crescer acima da média nacional em 2026

Projecao (%) do crescimento

econdmico para 2026 () SUSTENTA A ATIVIDADE (*) PODE COMPROMETER

3,7
1. Producao de P&G em patamar elevado. 1. Maior inadimpléncia e comprometimento
. . da renda das familias.
2. Crescimento da producao de pelotas
de minério de ferro 2. Pressées sobre os precos dos
e o 3 alimentos associadas ao El Nifo.
3. Resiliéncia da industria de construcao.
: 3. Menor oferta de bovinos para o abate.
4. Mercado de trabalho aquecido. P
. , . 4. Deterioracao do cenario internacional.
5. Producao de café em patamar proximo
ao recorde.
Brasil Espirito Santo

Fontes: IAE—FINDES/OBSERVATORIO FINDES e Relatdrio Focus.
Elaboragdo: OBSERVATORIO FINDES.
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Proximas coletivas

Junho de 2027
1° Trimestre de 2027

Dezembro de 2026
3% Trimestre de 2026

Marco de 2027
4° Trimestre de 2026

wbservatorio  FINDES
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(0) @observatoriofindes

Saiba mais sobre
nossos produtos em:

Inteligéncia de dados para
fortalecer 0 ES

bservatério ealza estuos @ desenvolve andlises estratégicas com foco no
i 0 -anda informagdo de qualidade para L] 'Y
observatoriofindes.com
O O . b r

dssemolvimento do Espinto Santo, oferee

S




whbservatorio

Gerencia Executiva do
Observatorio Findes

Av. Nossa Senhora da
Penha, 2.053 - 2° andar
Santa Lucia - Vitoria/ES

CEP: 29.056-973

in

FINDES

QQ (27) 3334-5948

) observatoriofindes@findes.org.br
@ observatoriofindes.com.br

(© (27) 98818-2897
@observatoriofindes
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