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O IAE-Findes é um Indicador de 
Atividade Econômica do Espírito 
Santo. Ele é uma estimativa 
trimestral do PIB do Espírito Santo, 
que alia abertura setorial (ótica da 
produção) e tempestividade.

O IAE-Findes

3 setores de atividade econômica

13 séries econômicas

Divulgação trimestral
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Indústria de transformação
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Serviços
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Transporte
Demais atividades de serviços



Cenário Macroeconômico
1º SEMESTRE DE 2026



IAELinha do tempo: 2026

Fevereiro Março

Estados Unidos e Israel 
realizam um ataque 
coordenado contra o Irã

FPSO Maria Quitéria 
retoma produção de 
petróleo e gás após dois 
meses parada

Supermercados, mercearias, 
atacarejos e lojas de 
construção passam a fechar 
aos domingos

Vale amplia produção de pelotas 
de minério de ferro no ES com 
produção redirecionada de Omã

Banco Central reduz Selic de 
15% para 14,75% ao ano

PRIO inicia produção de 
petróleo e gás natural no 
campo de Wahoo (ES)

Abril

Preços do petróleo registram forte 
alta: tensões no Oriente Médio 
elevam os preços do petróleo, com 
Brent a US$ 110,4 e WTI a US$ 105,1

Produção capixaba de petróleo atinge 
293,5 mil barris por dia (bbl/d), o 
maior nível desde março de 2019

ANEEL adota bandeira tarifária 
amarela



IAELinha do tempo: 2026

Junho Julho

Produção da Samarco cresce 
8,0% no semestre no ES

Produção da Vale cresce 
28,0% no semestre no ES

Taxa de desocupação cai no 
ES para 2,3%, mínima 
histórica.

EUA anunciam sobretaxas 
de 12,5% e 25% sobre 
importação de produtos 
brasileiros

Importações de veículos no 
ES sobem 64,7%, em 
antecipação ao aumento da 
alíquota de importação sobre 
veículos eletrificados

Anúncio: Tarifas de energia 
no ES são ajustadas em 
7,52%, a partir de 7 de agosto

Agosto

Banco Central reduz Selic de 
14,25% para 14,00% a.a.

Bônus de Itaipu passa a valer sobre a 
conta de energia residencial, 
contribuindo para primeira deflação 
nacional desde ago/25

IPCA na Grande Vitória desacelera 
para 4,59% em 12 meses, mas segue 
acima da inflação nacional (4,22%)

Coletiva

Setembro



IAE
Inflação no ES segue acima da nacional, 
pressionada por combustíveis e serviços

Cenário Macroeconômico
Combustíveis e serviços em alta no ES

Choques de oferta em dissipação

Risco de inflexão na trajetória

Variação (%) do IPCA do ES e do BR acumulada em 12 meses

Fonte: IBGE

Combustíveis: 
ES: 9,19%
BR: 4,41%

Os preços do petróleo e dos alimentos começam a 
perder força no IPCA nacional, mas o petróleo segue 
sujeito a novas altas, diante da volatilidade dos preços 
e das incertezas no cenário geopolítico internacional.

A inflação está desacelerando, mas os efeitos 
esperados do El Niño e possíveis repasses de 
custos podem interromper essa trajetória nos 
próximos meses.

Serviços: 
ES: 6,58%
BR: 5,47%
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IAE
Inflação ainda pressionada e maior comprometimento da 
renda das famílias acendem alerta para o consumo

Cenário Macroeconômico

*Inadimplência com o Sistema Financeiro Nacional. 
Fonte: Banco Central

Taxa de inadimplência* (%) das pessoas físicas no Brasil e no Espírito Santo

O comprometimento da renda com o pagamento de 
dívidas vem aumentando, sobretudo entre as famílias 
de menor renda. Nesse grupo, a disposição para 
consumir também vem perdendo força.

Comprometimento da renda (%) das famílias do Espírito Santo com o 
pagamento das dívidas
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Mercado de trabalho segue aquecido no 
ES, mas a informalidade e renda são 
pontos de atenção

IAECenário Macroeconômico

Fonte: Pnad Contínua Trimestral/IBGE.

2,3% é a taxa de desocupação no ES, 3ª menor 
taxa atrás somente de MT (2,2%) e SC (2,1%).

40,0% é a taxa de informalidade no estado, 
acima também de MT (34,1%), SC (25,4%) e 
média do BR (37,5%).

Rendimento médio real (R$) mensal habitualmente recebido no trabalho 
principal no Espírito Santo
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Resultados
1º SEMESTRE 2026
x 1º SEMESTRE 2025



IAE
Variação (%) do PIB/IAE-Findes* do ES e Brasil 
Base: em relação ao mesmo semestre do ano anterior

Economia capixaba cresce 4,4% no 1º semestre e 
supera o desempenho nacional

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: OBSERVATÓRIO-FINDES. 
(*) Os valores de 2024 em diante são estimados pelo IAE-FINDES. 

O resultado foi o melhor para um 1º 
semestre desde 2021, quando a 
economia ainda se recuperava dos 
efeitos da pandemia.

O avanço de 4,4% da atividade 
econômica capixaba no período 
superou o desempenho da 
economia brasileira (+1,9%) que, 
por sua vez, também registrou a 6ª 
alta consecutiva para o primeiro 
semestre do ano.
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IAE
A indústria capixaba cresceu 12,4%, 
bem acima da média nacional (+1,6%), 
impulsionada principalmente pela 
indústria extrativa, seguida pelos 
avanços de energia e saneamento e da 
construção.

O setor de serviços apresentou 
aumentos mais modestos, tanto no 
estado (+1,6%), quanto no país (+1,8%).

A agropecuária capixaba (-0,4%) 
registrou um resultado abaixo do setor 
nacional (+3,6%), com queda na 
pecuária.

Variação (%) do PIB/IAE-Findes do ES e Brasil por setor econômico
Base: 1º semestre de 2026 em relação ao 1º semestre de 2025

Crescimento expressivo da indústria impulsiona o 
desempenho da economia capixaba no 1° semestre

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: OBSERVATÓRIO FINDES
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IAE
Variação (%) do PIB/IAE-Findes* do ES e composição setorial (p.p.)
Base: em relação ao mesmo semestre do ano anterior

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: OBSERVATÓRIO-FINDES. (*) Os valores de 2024 em diante são estimados pelo IAE-FINDES. 
Contribuição dos impostos: 0,5 p.p. 

Indústria

+12,4%
[+3,0 p.p.]

Serviços
+1,6%
[+0,9 p.p.]

Agropecuária
-0,4%
[0,0 p.p.]

IAE-FINDES +4,4%

No 1º semestre, a indústria exerceu a maior 
contribuição para o crescimento da economia capixaba

1º semestre de 2026 x 1º semestre de 2025
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IAE
Variação (%) do PIB/IAE-Findes* da Indústria do ES e composição (p.p.)
Base: em relação ao mesmo semestre do ano anterior

+36,3%
Extrativa

Influência: [+12,7 p.p.]

+2,7%
Construção

Influência: [+0,2 p.p.]

+7,9%
Energia e 
saneamento

Influência: [+0,7 p.p.]

-2,0%
Transformação
Influência: [-1,2 p.p.]

Desempenho da indústria extrativa explica o 
crescimento de 12,4% do setor industrial no 1º semestre
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Indústria Extrativa Indústria de Transformação Energia e saneamento Construção

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: OBSERVATÓRIO-FINDES. (*) Os valores de 2024 em diante são estimados pelo IAE-FINDES. 



IAEPetróleo e gás e pelotização impulsionam avanço de 
36,3% da indústria extrativa no 1º semestre

+36,3%

+49,1%
Petróleo e Gás

Influência: +28,3 p.p

+18,7%
Pelotização
Influência: +8,0 p.p

INDÚSTRIAS 
EXTRATIVAS

Variação (%) do PIB/IAE-Findes* da Indústria extrativa do ES e composição (p.p.)
Base: em relação ao mesmo semestre do ano anterior
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Pelotização e outras atividades Petróleo e gás

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: OBSERVATÓRIO-FINDES. 
(*) Os valores de 2024 em diante são estimados pelo IAE-FINDES. 



IAE
+7,9%
Energia e 
saneamento

+2,7%
Construção

Energia e saneamento e indústria da construção 
avançaram no 1º semestre 

Variação (%) do PIB/IAE-Findes* da Construção e de Energia e Saneamento do ES
Base: em relação ao mesmo semestre do ano anterior
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Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: OBSERVATÓRIO-FINDES. 
(*) Os valores de 2024 em diante são estimados pelo IAE-FINDES. 



IAE

Influência: [+0,1 p.p.]

+7,4%
Coque, derivados do 
petróleo e biocombustíveis

Influência: [-1,8 p.p.]

-9,3%
Produtos 
alimentícios

Influência: [-0,8 p.p.]

-6,5%
Papel e 
celulose

-2,0%INDÚSTRIAS DE 
TRANSFORMAÇÃO

Quedas em alimentos e papel e celulose explicam 
recuo de 2,0% da indústria de transformação

Variação (%) do PIB/IAE-Findes* da Indústria de Transformação do ES e 
composição (p.p.)
Base: em relação ao mesmo semestre do ano anterior

INDÚSTRIA DE 
TRANSFORMAÇÃO

+0,6%
Minerais 
não-metálicos

Influência: [+0,2 p.p.]Influência: [+0,3 p.p.]

+0,7%
Metalurgia
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Fab. de produtos alimentícios

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: OBSERVATÓRIO-FINDES. 
(*) Os valores de 2024 em diante são estimados pelo IAE-FINDES. 



IAE
Variação (%) do PIB/IAE-Findes* dos Serviços do ES e composição (p.p.)
Base: em relação ao mesmo semestre do ano anterior

SERVIÇOS +1,6%

+2,9%
Transporte
Influência: [+0,2 p.p]

+1,4%
Demais atividades 
de serviços
Influência: [+0,9 p.p]

Setor de serviços cresceu 1,6% no 1º semestre, 
com expansão em todas as atividades

+2,0%
Comércio
Influência: [+0,5 p.p]
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Comércio Transporte Demais atividades de serviços

Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: OBSERVATÓRIO-FINDES. 
(*) Os valores de 2024 em diante são estimados pelo IAE-FINDES. 



IAE
Variação (%) do PIB/IAE-Findes* da Agropecuária do ES
Base: em relação ao mesmo semestre do ano anterior

-0,4%

+0,1%
Agricultura

Influência: café.

-7,5%
Pecuária

Influência: bovinos e leite. 

AGROPECUÁRIA

Retração da pecuária explica recuo de 0,4% da 
agropecuária no 1º semestre
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Fonte: SCR e SCNT-IBGE. Elaboração: OBSERVATÓRIO-FINDES. 
(*) Os valores de 2024 em diante são estimados pelo IAE-FINDES. 



Resultados do IAE-FINDES
2º Trimestre de 2026 

Indús tria

S erv iç os

A gropec uária

IA E - FINDE S +6 , 4 %

+5 , 8 %

+0 , 7%

+3 5 , 8 %

+6 , 3 %

+13 , 5 %

+2 , 0 %

+2 , 3 %

+4 , 4 %

+12 , 4 %

+1, 6 %

- 0 , 4 %

+3 , 9 %

+11, 3 %

+1, 5%

+2 , 5 %



Perspectivas 2026



Fontes: IAE-FINDES/OBSERVATÓRIO FINDES e Relatório Focus. 
Elaboração: OBSERVATÓRIO FINDES. 

Economia do ES deve crescer acima da média nacional em 2026

SUSTENTA A ATIVIDADE PODE COMPROMETER

1. Produção de P&G em patamar elevado.

2. Crescimento da produção de pelotas 
de minério de ferro

3. Resiliência da indústria de construção. 

4. Mercado de trabalho aquecido.

5. Produção de café em patamar próximo 
ao recorde.

1. Maior inadimplência e comprometimento 
da renda das famílias.

2. Pressões sobre os preços dos 
alimentos associadas ao El Niño.

3. Menor oferta de bovinos para o abate.

4. Deterioração do cenário internacional.

Projeção (%) do crescimento 
econômico para 2026

1,9

3,7

Brasil Espírito Santo

IAEPerspectivas 2026



Próximas coletivas

Dezembro de 2026
3º Trimestre de 2026

Março de 2027
4º Trimestre de 2026

Junho de 2027
1º Trimestre de 2027



Saiba mais sobre
nossos produtos em:

observatoriofindes.com.br

@observatoriofindes



Gerência Executiva do 
Observatório Findes

Av. Nossa Senhora da 
Penha, 2.053 - 2º andar
Santa Lúcia - Vitória/ES 

CEP: 29.056-973

(27) 3334-5948

observatoriofindes@findes.org.br

observatoriofindes.com.br

(27) 98818-2897

@observatoriofindes
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