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• Na segunda-feira (21), a Confederação Nacional da 

Indústria (CNI) divulgou a Sondagem Industrial 

referente a agosto de 2026. O índice de evolução da 

produção atingiu 46,3 pontos, sinalizando queda da 

na atividade industrial em relação a julho. Segundo a 

CNI, esse resultado ficou abaixo do padrão histórico 

para o período, uma vez que o índice costuma 

superar os 50 pontos, patamar que sinaliza alta da 

produção. A sondagem apontou ainda recuo no nível 

de estoques na passagem de julho (51,0 pontos) para 

agosto (49,5 pontos). Apesar da queda, o nível de 

estoques industriais permaneceu praticamente em 

linha com o planejado pelas empresas. Já a Utilização 

da Capacidade Instalada (UCI) cedeu para 69,0%, 

após dois meses estáveis no mesmo patamar.

• Também na segunda-feira (21), o Observatório Findes 

divulgou o Índice de Confiança do Empresário 

Industrial do Espírito Santo (ICEI-ES), referente a 

setembro de 2026. O indicador recuou 1,6 ponto em 

relação a agosto, passando de 50,6 para 49,0 pontos 

e ingressando na região de falta de confiança, que se 

situa abaixo da linha de 50 pontos. Esse movimento 

refletiu a queda nos índices de condições atuais (-2,3 

pontos) e de expectativas (-1,1 ponto). No âmbito 

nacional, o ICEI-BR, divulgado pela CNI em 14 de 

setembro, também registrou queda de 1,4 ponto, 

atingindo 44,9 pontos e permanecendo na região de 

falta de confiança.

• Na terça-feira (22), a Receita Federal do Brasil 

divulgou a arrecadação federal referente a agosto de 

2026. As receitas federais alcançaram R$ 235,6 

bilhões, alta real de 8,2% em relação a agosto de 

2025. Entre os destaques, a arrecadação sobre o 

Imposto de Renda e sobre Contribuição Social sobre 

o Lucro Líquido (CSLL) cresceu 13,1% no período. No 

acumulado do ano até agosto de 2026, o total de 

receitas federais atingiu R$ 2,1 trilhões, alta real de 

7,1% na comparação com o mesmo período de 2025.
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Arrecadação mensal das receitas federais – em 

bilhões* 

(*) A preços de agosto/2026 - IPCA

Fonte: Receita Federal (MF) | Elaboração: OBSERVATÓRIO FINDES.

Resultados da Sondagem Industrial - Brasil

Fonte: CNI | Elaboração: OBSERVATÓRIO FINDES.

Desempenho da indústria
Julho de

 2026

Agosto de 

2026

Evolução da produção 51,0 46,3

Evolução do número de empregados 48,6 48,2

UCI (%) 70,0 69,0

Evolução dos estoques 51,0 49,5

Estoque efetivo-planejado 50,2 50,4
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Espírito Santo Brasil Linha Divisória

Índice de Confiança do Empresário Industrial (ICEI) 

– Brasil e Espírito Santo
(Índice de 0 a 100 pontos)

Fonte: CNI/OBSERVATÓRIO FINDES. 

Elaboração: OBSERVATÓRIO FINDES. 
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• Na quarta-feira (23), a S&P Global divulgou os dados do 

Índice de Gerentes de Compras Composto (PMI, na sigla 

em inglês) da Área do Euro e dos Estados Unidos. O 

indicador capta as respostas dos executivos dos setores 

industrial e de serviços sobre o desempenho da 

atividade econômica, podendo antecipar mudanças no 

seu rumo. Na Área do Euro, o PMI avançou de 52,0 

pontos em agosto para 53,1 pontos em setembro. Nos 

Estados Unidos, o indicador também avançou, 

passando de 56,0 pontos em agosto para 58,4 pontos 

em setembro, o melhor resultado desde julho de 2021 

(59,9 pontos). Os resultados indicam percepção de 

expansão da atividade econômica nas duas regiões em 

setembro.

• Também na quarta-feira (23), o Banco Central do Brasil 

(BCB) divulgou o Índice de Atividade Econômica 

Regional (IBCR) de julho de 2026. No Espírito Santo, o 

IBCR-ES recuou 2,7% em relação a junho, na série com 

ajuste sazonal. Apesar da queda no mês, a atividade 

econômica do estado apresentou desempenho positivo 

nas bases de comparação. Entre janeiro e julho de 2026, 

o IBCR-ES registrou crescimento de 4,5% em relação ao 

mesmo período de 2025, acima do resultado para o 

Brasil (1,5%). Comparado a julho de 2025, a economia 

capixaba avançou 4,1%, enquanto no acumulado em 12 

meses até julho de 2026 expandiu 4,0%.

• Na quinta-feira (24), o Banco Central do Brasil (BCB) 

divulgou o Relatório de Política Monetária referente ao 

3º trimestre de 2026. A projeção de crescimento do PIB 

em 2026 foi revisada de 2,0% para 1,8%, refletindo a 

redução das estimativas para a indústria e serviços, 

diante do menor dinamismo da atividade econômica 

observado no segundo trimestre e início do terceiro. Em 

contrapartida, a projeção para a agropecuária 

aumentou, impulsionada pelas altas nas safras de milho 

e algodão. Para o IPCA, a projeção para o final de 2026 

permaneceu em 5,2%, acima do limite superior de 4,5% 

do intervalo de tolerância da meta de inflação (3,0%).
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Variação (%) mensal* do IBCR-ES
Base: em relação ao mês imediatamente anterior

(*) Com ajuste sazonal.

Fonte: BCB | Elaboração: OBSERVATÓRIO FINDES.

Projeções do Banco Central do Brasil, setembro 

de 2026

Fonte: BCB | Elaboração: OBSERVATÓRIO FINDES.

Indicadores (2026)
Projeção Anterior

(jun/2026)

Projeção Atual 

(set/2026)

IPCA ( variação %) 5,2 5,2

PIB ( variação %) 2,0 1,8

Agropecuária 1,7 2,8

Indústria 2,3 1,5

Serviços 1,9 1,7

Saldo de crédito (variação %) 9,0 9,1

Pessoas físicas 9,8 9,7

Pessoas jurídicas 7,8 8,2

Saldo da balança comercial

(US$ bi)
78 75

Exportações 385 384

Importações 307 308

Valores acima de 50 pontos indicam expansão da atividade 

econômica, ao passo que valores abaixo deste marco sinalizam 

contração da economia. ​

Fonte: Bloomberg/Markit; LCA | Elaboração: OBSERVATÓRIO FINDES.

PMI* Composto dos Estados Unidos e da Área do 

Euro
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Acesse observatoriofindes.com.br para encontrar mais 
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• Na sexta-feira (25), o IBGE divulgou o Índice Nacional 

de Preços ao Consumidor Amplo-15 (IPCA-15) de 

setembro de 2026. O indicador, considerado uma 

prévia da inflação oficial do país, registrou alta  de 

0,70% frente agosto, puxada pelo avanço em todos 

os grupos pesquisados. As maiores elevações foram 

observadas em habitação (+2,07%), despesas 

pessoais (+0,96%) e transportes (+0,60%). No 

acumulado dos últimos 12 meses encerrados em 

setembro, o IPCA-15 chegou a 4,47%, acima dos 

4,24% registrados até agosto.

• Também na sexta-feira (25), a Aneel anunciou a 

mudança da bandeira tarifária de amarela, em 

setembro, para verde, em outubro. Após seis meses 

consecutivos de bandeira amarela, a mudança foi 

atribuída ao aumento das chuvas nas regiões Sul e 

Sudeste, que elevou os níveis dos reservatórios e 

reduziu a necessidade de acionamento de fontes 

mais onerosas, como as usinas termelétricas. Com a 

bandeira verde, não haverá cobrança adicional nas 

contas de energia elétrica em outubro.

• O último Relatório Focus, divulgado pelo Banco 

Central na segunda-feira (28) e referente à semana 

encerrada em 25 de setembro de 2026, apontou 

para uma alta na mediana das projeções da inflação 

(IPCA) do país, que saiu de 4,92% na semana 

anterior para 4,99% nesta última semana. A mediana 

das projeções do PIB retraiu, saindo de 1,88% para 

1,86%. Por sua vez, as expectativas para a taxa Selic 

(13,50% a.a.) e a taxa de câmbio (US$/R$5,20) 

apresentaram estabilidade para o encerramento de 

2026.
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↑ alta   → estabilidade   ↓queda

Fonte: BCB | Elaboração: OBSERVATÓRIO FINDES. 

Fique de olho!
Confira a agenda de divulgações dessa semana:
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Focus - Expectativas de mercado – 28 de 
setembro de 2026 

Indicador Órgão
Data prevista de 

divulgação

Estatísticas do setor externo BCB 28/09/2026

Estatísticas de crédito BCB 29/09/2026

IGP-M FGV 29/09/2026

Pnad Contínua Mensal IBGE 29/09/2026

Novo Caged MTE 29/09/2026

IPP IBGE 30/09/2026

PIM-PF Brasil IBGE 02/10/2026

Preços das commodities Investing Na semana

Preços dos combustíveis 

mensal
ANP Na semana

Produção de P&G ANP Na semana

Variação (%) do IPCA-15 e grupos de produtos e 

serviços – Brasil, setembro de 2026

Fonte: IBGE | Elaboração: OBSERVATÓRIO FINDES.

Variação (%) No mês
Acumulado 

no ano

Acumulado em 

12 meses

Brasil 0,70 3,82 4,47

Alimentação e bebidas 0,40 4,20 4,40

Habitação 2,07 3,88 4,31

Artigos de residência 0,55 2,88 1,36

Vestuário 0,41 1,78 3,14

Transportes 0,60 2,49 3,86

Saúde e cuidados pessoais 0,13 5,21 5,76

Despesas pessoais 0,96 4,23 6,04

Educação 0,03 5,82 5,96

Comunicação 0,54 2,86 2,59

04/09 11/09 18/09 25/09

PIB (% de crescimento) 1,86

IPCA (%) 4,99

Selic (% a.a.) 13,50

Câmbio (R$/US$) 5,20

Indicador

Mediana das 

Expectativas de 

Mercado

Comportamento das 

últimas 4 semanas
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